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 الإهداء

 

ن غرس في نفسي بذرة التقدم والنجاح وسقاها بكفاحه عبر إلى م

ى باتت شجرة مثمرة تطيب سنين حباً وعطفاً وحماها من الرياح حتال

الحبيبة التي تنير إلى ، والدي الطيب حفظك الله يا نور الحياةإلى ، للعابرين

أمي ليس أمي ومن غير ، دعائهاطوال عمري بنور  دربي وتحرسني بعين الله

 تباركني.هناك فرحة ولا بسمه فالنجاح والفرح لا يكتمل إلا بنظراتك لي 

، إلى الأصدقاء الذين لم أشعر يوما بأن أمي لم تنجبهم )أيمن عليان

زايد ، سليم مريان، محمد شهاباتالدكتور خالد البطاينة ،أبن خالتي الحبيب 

شكرا من أعماق قلبي لكل ما قدمتم لي من دعم حتى ( ثائر أبو الرب، علاونه

 .نعم أنتم أهل الشكر والوفاء، ةوصلت لهذه اللحظ
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 الشكر والتقدير 

 

، من إعداد هذه الرسالة إلا أن اعترف لكل ذي فضل علي بفضله انتهيتلا يسعني وقد 

 .فإن أهل الفضل والعطاء هم أهل الشكر والثناء

أتقدم بالشكر الجزيل للأستاذ الدكتور جمعه عباد الذي منحني شرفاً بالإشراف على 

كما وأتقدم بالشكر والعرفان لأعضاء لجنة ، الشيء الكثيروقدم لي من وقته وعلمه وخبراته ، رسالتي

أساتذتي الكبار الأستاذ الدكتور حسين الزيود والدكتور غازي الرقيبات اللذين كان لهم  المناقشة

الفضل بالعلم والانجاز المتواضع أمام علمهم وخبرتهم الذي توالت إليه ، كما وأتقدم بجزيل الشكر 

 كرمه بعضويته مناقشاَ خارجيا لهذه الرسالة .للدكتور اياد ملكاوي لت

وأتقدم بجزيل الشكر من أساتذتي الكبار أعضاء الهيئة التدريسية في قسم التمويل 

وكل من تفضل ومد لي يد العون والمساعدة في إتمام هذه متكاملة  قتاادوالماارف وكلية الا

 .الرسالة
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 ي ردنفي سلامة القطاع المصرفي ال  الكمية السياسة النقدية أدواتدور 
 

 إعداد الطالب

 حمد سعد أنور البطاينةم

 

 إشراف

 الستاذ الدكتور جمعه عباد

 الدراسةملخص 

سلامة القطاع المارفي فيالكمية السياسة النقدية أدواتبيان دور إلى  هدفت هذه الدراسة
من ، (2016-2003)للفترة ردنللبنوك التجارية في الأ كفاية رأس المالممثلة بمؤشر ي ردنالأ

 استخدامسكون السلاسل الزمنية تم  اختبارفمن اجل المشترك ، لتكاملاات اختبار  دامخلال إستخ
 دواتلأذو دلالة إحاائية أثر وجود إلى  توالوتم ال ،فيلبس تيرون و  فولر –ي ديكياختبار 

 الرئيسة الفرضية وبالتالي يتم رفض، يردنالأفي سلامة القطاع المارفي  الكمية السياسة النقدية
على سلامة القطاع المارفي الكمية  السياسة النقدية أدواتئية بين إحاا دلالة ذو أثر وجود بعدم
 علىالكمية  السياسة النقدية دواتلأ ئيةإحاادلالة  وذ أثروقبول الفرضية البديلة بوجود ، يردنالأ

ذو دلاله أثر  بعدم وجود الفرعية الأولىرفض الفرضية و ي ، ردنعلى سلامة القطاع المارفي الأ
بوجود  وقبول الفرضية البديلة، يردنر إعادة الخام على سلامة القطاع المارفي الألسع إحاائية

رفض و ، يردنلسعر إعادة الخام على سلامة القطاع المارفي الأئية إحااأثر ذو دلالة 
سلامة على لنسبة الاحتياطي الإلزامي  إحاائيةذو دلاله د أثر و وج الفرعية الثانية بعدمالفرضية 

لنسبة الاحتياطي ئية إحاابوجود أثر ذو دلالة  وقبول الفرضية البديلة، ي الأدرنيالقطاع المارف
بمجموعة من الدراسة  أواتوعلى ضوء النتائج ، ي ردنسلامة القطاع المارفي الأعلى الالزامي 
الاعتماد على سعر الخام المحدد من قبل البنك المركزي بسعره المنخفض  كان منها التوايات

 .ر التمويل الاخرى لتلبية رغبات العملاء والتوسع في عمليات منح القروضمقارنة بمااد

 

 .كفاية رأس المال، القطاع المصرفي، الكلمات المفتاحية: السياسة النقدية
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Abstract 

 The aim of this study  was to describe the role of quantitative monetary policy 

instruments in the banking sector in Jordan, Represented by the capital adequacy index 

of commercial banks in Jordan for the period (2003 -2016 ), by using the Co-integration 

tests. The Dickey-Fuller and Phillips – Perron tests  was used  in order to test the 

analysis of stationary time series which led to found effect with statistical significance 

impact  for the quantitative monetary policy tools in the safety of the Jordanian banking 

sector, The main hypothesis was rejected because there was  no statistically significant 

effect between quantitative monetary policy tools of the safety of the Jordanian banking 

sector , The alternative hypothesis was accepted because the existence of a statistically 

significant impact on the quantitative health policy instruments on the integrity of the 

Jordanian banking sector also The first sub-hypothesis was rejected because there was 

no statistically significant effect of the re-discount price on the integrity of the Jordanian 

banking sector and that's why The alternative hypothesis was accepted because it has a 

statistically significant effect of the re-discount price on the integrity of the Jordanian 

banking sector ,in addition to all of that , the second branch hypothesis was rejected 

because  there was no  statistically significant effect of the mandatory reserve on the 

safety of the banking sector, And accepted the alternative hypothesis because there was 

existence of a statistically significant effect of the mandatory reserve ratio on the 

integrity of the Jordanian banking sector.. Based on the results of this study we 

recommends  to rely on the discount price which set by the central bank at a low price 

compared to other sources of financing to execute customers requests and expanded on 

granting loans . 

The Keywords: Monetary Policy, Banking Sector, Capital Adequacy. 
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 الفصل الأول

 الإطار العام للدراسة

 

 :المقدمة

وحيث أن  قتاادفي الاهم العناار المركبة للنظام المالي أعد القطاع المارفي من ي  

ه لجعلها تتناغم مع أعمالالبنك المركزي هو الجهة المنوطة بالرقابة على القطاع المارفي ومراقبة 

النقدي للدولة والحفاظ على مستوى  ستقرارلاي واقتاادأهدافه التي من شأنها تحقيق النمو الا

ف بأنها والتي تعر السياسة النقدية  أدواتنه يستخدم في تحقيق أهدافه إف، تضخم منخفض ومستقر

 سعارالأستقرار ات التي يتخذها البنك المركزي للمحافظة على عرض النقد تكفلاجراءمجموعة الإ

نسبة ، عمليات السوق المفتوحة، الخامإعادة  سعر :والتي تتضمنالوطني  قتاادداخل الا

من قبله قرارته  اتخاذقلالية في ي القانوني  حيث أن البنك المركزي يجب أن يتمتع بالاستحتياطالا

السابقة بشكل  أدواتمن  أداةأي  استخدامحتى تحقق تلك أهدافها بفعالية وتمتاز بالنجاح إذ أن 

تولد عدم  نتيجةككل للخطر  قتاادالاارفي و القرار سيعرض الجهاز الم اتخاذغير مستقل في 

عدم به انعكاسالفائدة و  أسعارالماداقية والثقة بقرارات البنك المركزي لدى البنوك  والتذبذب في 

الارف وبالتالي عدم قدرة المستثمرين أاحاب المشاريع على وضع خطط  أسعارفي  استقرار

من السوق ومما يولد أيضا البطالة وبالتالي خروج بعض الشركات إلى  ية وسيؤديستثمار التوسع الا

جعل البنك المركزي يعاكس أهدافه إلى  يؤديالسياسة النقدية سوف  إدارةئ في فإن أي قرار خاط

ذا تم النقدي للدولة  ستقرارويابح عنار إسهام في زعزعة الا السياسة النقدية  أدواتاستخداموا 

قطاع مارفي قوي قادر على مواجهة بشكل احيح ومستقل يمكن له أن يسهم في تحقيق 

 .النقدي ستقرارالمخاطر والعمل ضمن أهداف البنك المركزي في تعزيز الا
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 :مشكلة الدراسة

 أدواتية أظهرت أثر سلبي لتطبيق بعض ردنتبين وجود شكوى من قبل البنوك التجارية الأ

الجهة  هو يردنمركزي الأوحيث أن البنك الالبنوك التجارية؛  أداءالسياسة النقدية الكمية على 

السياسة النقدية والتي  أدواتاستخدام من خلال  ردنالنقدي في الأ ستقرارالمنوطة بالحفاظ على الا

لجعل القطاع  ردنوتتحكم في النقد المعروض داخل الأ ية للبنوك التجاريةئتمانتؤثر في العمليات الا

في ظل حفاظ على نظام مارفي آمن النقدي وال ستقرارفي تعزيز الا هم بفاعليةالمارفي يس

تطبيق اداوت السياسة النقدية الكمية التي تحد من قدرة الماارف ية و قتاادمواجهة التقلبات الا

 لذلك سوف نقوم بدراسة دور، على التوسع في منح الإئتمان وقد تقودها إلى التوسع في ذلك  

خلال الفترة  يردنهاز المارفي  الأفي الج ستقرارفي تحقيق الا الكمية السياسة النقدية أدوات

 (.2016 -2003عام ) الزمنية ما بين

 

 :أهمية الدراسة

بعض السياسة النقدية الكمية على  أدواتدور  على في تركيزهاه الدراسة أهمية هذ تكمن

الدراسات السابقة على آليات تطبيق  أغلبركزت  حيث يردنالأي فالجهاز المار  استقرارمؤشرات 

 هذه الدراسة ركزت بينما قتااداتها على جوانب أخرى في الاانعكاسنقدية ومرونتها و السياسة ال

لقياس سلامة الجهاز المارفي  كمؤشرالتجارية لدى البنوك  كفاية رأس المالعلى مؤشرات 

 .يردنالأ
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 :أهداف الدراسة

إيجاد في  يةالكم السياسة النقدية أدواتالتعرف على الدور الذي تقوم به إلى  الدراسة هدفت

 .ستقرارمن ويمتاز بالاآجهاز مارفي سليم و 

 

 :الدراسةفرضيات 

على القطاع المارفي  يردنالأوالتي يمارسها البنك المركزي  الكمية هاأدواتإن للسياسة النقدية ب

الفرضية الافرية  اختبارفي هذا الجزء سنقوم ب، هذا القطاع استقرارتأثيراً على مؤشرات سلامة و 

 :كفاية رأس المالومؤشرين الكمية النقدية للسياسة 

.الفرضية الرئيسية : لايوجد أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة ) 05 ≥ 𝑎) دواتلأ 

 ي .ردنالسياسة النقدية الكمية على سلامة القطاع المارفي الأ

 الفرضيات الفرعية :

1- H0:( لايوجد أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة. 05 ≥ 𝑎) يات السوق المفتوحة لعمل

 ي ردنالأعلى سلامة القطاع المارفي 

2- H0:( لايوجد أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة. 05 ≥ 𝑎)  لسعر إعادة الخام على

 ي ردنسلامة القطاع المارفي الأ

3- H0:( .لايوجد أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة  05 ≥ 𝑎)  لنسبة الإحتياطي

 ي .ردنع المارفي الأالإلزامي على سلامة القطا
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 :أسئلة الدراسة

 :تتمثل أسئلة الدراسة في الإجابة على التساؤلات التالية

وسلامة الجهاز المارفي  استقرارالحفاظ على في  لعمليات السوق المفتوحةهناك دور  هل–1

 ؟يردنالأ

وسلامة الجهاز المارفي  استقرارفي الحفاظ على  لسعر إعادة الخامهناك دور  هل– 2

 ؟يردنالأ

وسلامة الجهاز المارفي  استقرارفي الحفاظ على نسبة الإحتياطي الإلزامي هناك دور ل هل– 3

 ؟يردنالأ

 

 :مجتمع الدراسة

ة الهاشمية  يردنالأالبنوك التجارية العاملة في المملكة جميع من كون مجتمع الدراسة تي

ويستثنى البنوك ، (م2016-2003)والمدرجة في بوراة عمان خلال الفترة الزمنية مابين عام

 .الإسلامية لخاواية قوائمها المالية 

 

 :منهجية الدراسة

مبتدئاً بالتعريفات الإجرائية ، استعراض المنهجية المستخدمةالدراسة سوف يتم في هذه 

إذا ما كان هناك أثر ذو ذلالة إحاائية لمتغيرات الدراسة مروراً بالنموذج القياسي المستخدم لتحديد 

.دلالة ) عند 05 ≥ 𝑎) الإلزامي وعمليات ي حتياطممثلة بـ )نسبة الا الكمية اسة النقديةيالس دواتلأ
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سلامة القطاع المارفي ممثلة ب كفاية رأس المال  علىعادة الخام( إوسعر السوق المفتوحة 

القياسي نتائج التحليل إلى  واولاً ، واتجاه العلاقات بين هذه المتغيرات، ردنللبنوك التجارية في الأ

تم حيث سي .يردنالأالقطاع المارفي سلامة السياسة النقدية في  أدواتبغية استقااء دور 

ئية لدى البنك المركزي للحاول على البيانات السنوية حااالاعتماد على قاعدة البيانات الإ

 .لمتغيرات الدراسة

 النموذج القياسي:

النموذج ية فقد تم اياغة قتاادية الاعلى الدراسات السابقة وانسجاماً مع النظر  طلاعبالا

 :التالي

 CEQ = α +  ß1OPS +ß2 RR+ ß3DR +Ut 

 حيث ان:

CEQ : ردنللبنوك التجارية في ال كفاية راس المال. 

OPSالخزينة. بأذوناتممثلاا ، : عمليات السوق المفتوحة 

RRي القانوني.حتياط: نسبة ال 

DR عادة الخصم.إ: سعر 

Ut.حد الخطأ : 
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 ت الدراسة:تغيرام

 

 ( 1الشكل رقم )

 متغيرات الدراسة

 :المستقلةالمتغيرات 

 نسبة الإحتياطي الإلزامي

 سعر إعادة الخام

 عمليات السوق المفتوحة

 

 :التابعةالمتغيرات  

 

 كفاية رأس المال
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 الفصل الثاني

 الإطار النظري 

 

النظرة ب والذي يبدأ، دراسةطار النظري المتعلق بموضوع الالإ تناولم ت هذا الفال في مقدمة

الأهداف من حيث المفهوم و وماهيتها ووظائفها مروراً بالسياسة النقدية  العامة على البنوك المركزية

. المارفي ومؤشراته ستقرارالاإلى  ضافةإ، بشكل عام قتاادفي الا ها ومعيقاتها وتأثيرهاأدواتو 

  .ردنالسياسات النقدية في الأوكذلك 

 

 البنوك المركزية: نظرة عامة على

المركزي السويد  ارف ويعدم، ، لنشأة البنوك التجاريةجاءت نشأت البنوك المركزية لاحقة 

بنك إنجلترا والذي يعتبر أول ثم تلاهم 1656حيث تأسس في عام ، أول الماارف في العالم 

وتم ، يها في حينهاالبنوك المركزية التي تم تأسيسها لغاية أهداف ومهام البنك المركزي المتعارف عل

ومن ثم بنك فرنسا والمؤسس ، م1694تأسيسه في القرن السابع عشر وعلى وجه التحديد في عام 

وخلال القرن التاسع عشر ولغاية الحرب العالمية الأولى كانت تسمى البنوك ، م1800في عام 

ثبات قيمة  والعمل علىالنقود  إاداروكان يقتار دورها فقط على ، ادارالمركزية ببنوك الإ

جيهه بما و تو النشاط المارفي ثم أابح يتولى تنظيم عمليات ، النقود في عمليات المبادلة الخارجية

مؤتمر بروكسل الدولي  انعقادم ومع  1920وفي عام ، وأهداف السياسة الإقتاادية للدولة يتناسب 

نظام النقدي فقد تقرر ضرورة أن تقوم كل دولة بإنشاء بنك مركزي لها من اجل إالاح ال
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وبعدها نشطت حركة إنشاء ، وبما يحقق مساهمة الدول في المعاملات الدولية، والمارفي فيها

 .(2003، البنوك المركزية حتى أابح لكل دولة بنكها المركزي الخاص بها )شهاب

 ماهية البنوك المركزية:

نما كانت تسمى باسم الدول، لم تكن تسمى البنوك المركزية بهذا الاسم أو  ة الموجود فيهاوا 

ويأتي ، الفيدرالي كما في الولايات المتحدة الأمريكيةأو  يحتياطبنك الاأو  الأهليةأو  البنوك الوطنية

ومع ، بسبب ظروف البلد والنشأةأو  الوظيفةأو  في الأهمية ختلاففي التسمية بسبب الا ختلافالا

كزي هو رأس هرم الجهاز المارفي في يين يتفقون على أن البنك المر قتاادهذا كله فإن جميع الا

وخلافاً لواقع ، أي بلد وهو من يتولى السياسة النقدية في الدولة ومن يشرف على تنفيذها أيضاً 

نما مدى المساهمة في النشاط الا، البنوك التجارية فإن الربح لايمثل هدفاً للبنك المركزي ي قتاادوا 

 .(1999، للاالح العام فيها )السامرائيية للدولة و قتاادوبما يتناسب مع الأهداف الا

حيث تم ، اعوبة المهمةإلى  وهذا يشير، واختلفتتعددت التعريفات للبنوك المركزية 

 كما يتضح فيما يلي:، التركيز على وظيفة واحدة من وظائف البنك أثناء تقديم التعريفات

يه مارف واحد له البنك المركزي بأنه " نظام مارفي يوجد ف (Vera Smith)فمثلا عرفت 

 إادارركزت على وظيفة  Smithففي هذا التعريف نجد أن ، النقود" إادارالسلطة الكاملة على 

 وهنا نجد ان، بأنه: "البنك الذي يعتبر المقااة العملة الرئيسية له" Jauncyالنقود. بينما عرفه 

Jauncy  ي.ركز على تسوية الحسابات مابين البنوك في تعريفه للبنك المركز 

وفي ذات الوقت الكافي جداً هو وظيفة البنك في ، أن الشيء الحقيقي (Shaw)ويرى 

خرون أن "البنك المركزي هو الذي ينظم السياسة النقدية ويعمل على آ. ويرى ئتمانمراقبة الا

 النظام المارفي في تعريفهم. استقرارأي أنهم ركزوا على ، النظام المارفي" استقرار
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لأن هذا ، للبنك المركزي من أكثر التعريفات شمولاً  (مد زكي الشافعيمح) ويعتبر تعريف

نما أحاط بأغلب خاائص البنك ، التعريف لم يقوم على التركيز على وظيفة واحدة بعينها وا 

حيث عرفه ، المركزي والتي شكلت في مجملها الإطار العام لماهية وطبيعة البنك المركزي النقدية

، وتضمن بوسائل مختلفة أسس النظام المارفي، البنكنوت إادارولى "الهيئة التي تت على أنه

ية في الدولة بما يترتب على هذه السياسية من مؤثرات ئتمانويسند إليها الإشراف على السياسة الا

 .(2003، ي والاجتماعي )عوضقتاادفي الجانبين الا

 وظائف البنك المركزي:

إلى  ولكنها متشابهة من حيث الهدف وترنو ،تتعدد وظائف البنوك المركزية حول العالم

فالبنوك ، آخرإلى  ية من بلدقتاادالبيئات الا اختلافولكنها تختلف ب، تحقيق الاالح العام

 المركزية في العار الحديث تقوم على ما يلي:

اجات النقد القانونية وفقا لقيود معينة تتفق مع ح أوراق إصدار: تقوم البنوك المركزية الحديثة بأولا 

 (2004، ) قرياة(:صدارالدولة في المعاملات )بنك الإ

الأساسية للبنوك المركزية لدرجة أن البنوك المركزية كانت  تعد هذه الوظيفة من الوظائف

النقود وتعتبر هذه الميزة من  إاداروينفرد البنك المركزي ب، كما ورد سابقا ادارتسمى ببنوك الإ

 مركزي عن البنوك التجارية.السمات التي يتميز بها البنك ال

 العديد من الأمور نذكر منها ما يلي:إلى  في بنك واحد يؤدي ادارإن عملية تركيز الإ

 النقدية المادرة. وراقرفع مستوى ثقة المتعاملين في الأ .1

ات لدى حتياطوذلك من خلال التأثير في حجم الا، ئتمانزيادة تأثير البنك المركزي على حجم الا .2

 السياسات النقدية وسهولة تنفيذها اتخاذالتسهيل من عملية و  اريةالبنوك التج
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 .(2004، ) قرياة توحيد النقد وتماثله. .3

 :للبنوك التجارية: تعتبر البنوك المركزية المُقرض الخير ثانياا 

قابية على جميع البنوك ر السلطة المثل ويرأس الهرم في الجهاز المارفي البنك المركزي 

 :(2005، يلي )الداوود الأمر الذي يعطيها دوراً في ما، هاز المارفي للدولةضمن الجالتجارية 

بقاد حفظ حقوق المودعين لدى  الإحتياطي الإلزامي يقوم البنك المركزي بتحديد نسبة .1

 البنوك التجارية وتلتزم البنوك التجارية بإيداعها في رايدها لدى البنك المركزي.

 .قااة بين البنوك التجارية الرقابة والإشراف على عمليات الم .2

يقوم البنك المركزي بإتاحة وحدات نقد قانونية لتحقيق السيولة التي تتطلبها احتياجات  .3

 البنوك التجارية.

تقديم قروض مباشرة للبنوك التجارية أو بإعادة خام الأوراق المالية المقدمة إليه من قبل  .4

 .الماارف التجارية 

 ئتمان المصرفي :وظيفة الرقابة على الإ : ثالثاا 

إن وظيفة البنك المركزي بوافه رقيباً وموجهاً للإئتمان المارفي تعد من أهم الوظائف  

من خلالها يقوم بإتخاذ مجموعة من القيود والإجراءات التي تهدف إلى تنظيم التي يقوم بها و 

 المعروضلتحقيق الإستقرار النقدي من خلال التأثير في حجم النقد نشاط الجهاز المارفي 

وهذا يتطلب تحديد حجم مكونات عرض النقد التي يكون للماارف التجارية دور مهم فيه من 

خلال التوسع أو الإنكماش في منح القروض والتي تنعكس في محالتها على كمية عرض 

نخفاض القوة الشرائية للعملة الوطنية  سعارالنقد وتترك أثارها على المستوى العام للأ ولهذا  وا 

د للبنك المركزي من رسم وتنفيذ السياسة النقدية الكفيلة بتحقيق النمو والإستقرار النقدي لا ب
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ها )الكمية والنوعية والمباشرة( التي يؤدي إستخدامها إلى التأثير في كمية أدواتولهذه السياسة 

النمو ونوعية الإئتمان المارفي ومن ثم التأثير في عرض النقد الذي ينعكس الإستقرار النقدي و 

 (1999)ناظم الشمري الإقتاادي للدولة .

 : يعتبر البنك المركزي بنك الدولة ومستشارها المالي والنقدي:رابعاا 

، أن البنك المركزي هو وكيل للحكومةإلى  يين في العار الحديثقتااديشير معظم الا  

عملية إقراض الحكومة وتعتبر ، وينظر له على أنه المستشار المالي لها في جميع عملياتها المالية

عملات ورقية وعملية مسك حسابات الوزارات والمؤسسات  إادارعند الحاجة عن طريق عمليات 

البعض أو  هاأموالحيث تقوم الحكومة بإيداع جميع ، الحكومية أهم خدمات البنك المركزي للحكومة

، شيكات مسحوبة عليهكما أن البنك المركزي يقوم بتسديد الديون عن طريق ، منها في هذا البنك

كما أنه يعمل على تنظيم الدين العام ويقوم ، دفع فوائد القروض عوضاً عن الحكومةبويقوم البنك 

، بعمليات السداد فيما يخص القروض العامة ويساهم في انع القرارات المالية للدولة. ) الداوود

2005)  

 اتخاذقدية والمالية للحكومة من أجل ات النستثمار كما أن البنك المركزي يقوم على تقييم الا  

ويعمل على تقديم كافة أشكال الخبرة والمشورة في كل ما يخص ، ات الضرورية والمناسبةجراءالإ

 (2006، )هندييات الدولية.تفاقتلك المتعلقة بالا الشؤون النقدية والمالية خاوااً 

 أنواعيقوم على تقديم مختلف فإن البنك المركزي  الإختلاف في التدفقات النقديةوفي حالة   

القروض العامة  إادارذلك فإنه يتولى مهام إلى  بالإضافة، للخزينة العامةأو  القروض للحكومة

كما انه يعمل ، إدارة الإكتتاب في السندات الحكومية ويقوم بعملية ، نيابة عن الحكومة المركزية
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ومهما في الرقابة على التحويلات  فعالاً  اً ويؤدي دور  جنبيعلى تسيير احتياجات الدولة من النقد الأ

 .(2006، الخارجية في العديد من البلدان )هندي

 القانوني:أو  يلزامي الإ حتياطال إدارة: يؤدي البنك المركزي دورا حيويا في خامساا 

وهناك بعض التشريعات ، يحتفظ البنك المركزي بنسب معينة من ودائع البنوك التجارية  

ولا يدفع ، ي القانونيحتياطمن اعتبار النقد الموجود في البنك المركزي جزء من الا التي لا تمانع

 .(2006، )هندي ي القانوني المحتفظ به لديهحتياطية فوائد مقابل هذا الاأالبنك المركزي 

 

 السياسة النقدية:

ا في القرن وبدأ الإهتمام به، المهمة  الكلية يةقتاادتعد السياسة النقدية من السياسات الا  

 (2010)الحلاق والعجلوني التاسع عشر لمواجهة حالات عدم الإستقرار الاقتاادي 

 

 مفهوم السياسة النقدية:

، زمنةية عبر الأقتاادوتطور النظريات الالقد تطور مفهوم السياسة النقدية نتيجة توالي 

ات التي جراءعة من الإفمنهم من قال بأنها مجمو ، العديد من التعريفات للسياسة النقدية وهناك

ويتم ذلك من خلال ، ئتمانتطبقها سلطات النقد والتي تسيطر من خلالها على الشؤون النقدية والا

مرين أإلى  وتسعى السلطة النقدية، مؤشرات كمية في النقد بما يتناسب مع الوضع الراهن في البلد

 قتاادالسيولة الموجودة في الا امتااصأو  بمزيد من السيولة النقدية قتاادما حقن الاإاثنين 

 .(2009، )عقيل
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وكل ذلك ، ات وتهتم بتنظيم عرض النقدجراءالنقدية تقوم على التركيز على الإالسياسة 

ويكمن دور هذه ، على تغيرات عرض النقد سواقأثيرات الإنفاق للنقود في الأت بافتراض كان مرهوناً 

ة السلع من خلال الربط بين كمي سعارعام للأالمستوى ال استقرارات في المحافظة على جراءالإ

ية العالمية قتاادولكن بعد الأزمة الا، ية النقود المعروضةمع كم سواقوالخدمات المتوفرة في الأ

، بعد خروج بريطانيا عن قاعدة الذهب همية السياسة النقدية وخاوااً أتغيرت  1929في عام 

جراءهدافها و أئية في ابحت هذه السياسة بعيدة كل البعد عن التلقاأو  اتها التي كانت تتحلى بها ا 

رى ذات التأثيرات النقدية على خات الحكومية الأجراءوتوسعت لتشمل الإ، تحت نظام الذهب

، عرض النقدإلى  ضافةتؤثر في الطلب الكلي الفعال بالإ خرىأن هناك عوامل أوتبين ، قتاادالا

كما ظهر انه هناك ، الكلاسيكيين افترضهبات كما مثل سرعة التداول للنقود والذي يتسم بعدم الث

نتاج وحجم مستويات الإإلى  نما يتعدى ذلكا  و  سعارتأثيرات جديدة لعرض النقد ليس فقط على الأ

 .(2004، وغيرها )علي ستثمارالاأو  دخارالاالدخل وكميات 
 

 هداف السياسة النقدية:أ

 ما يلي:إلى  تهدف السياسة النقدية

 ي:قتصادتحفيز النمو ال .1

وذلك من خلال المساهمة في تحقيق معدلات نمو اقتاادية مناسبة في القطاعات 

الاقتاادية المختلفة بما يحقق زيادة حجم الدخل القومي ونمو الناتج المحلي . )الحلاق والعجلوني 

2010.) 

 :ي والنقديقتصادال ستقرارتحقيق مستويات مقبولة من ال  .2

)القوة الشرائية( العملة الوطنية قيمة غيرات التي تحال في ويتم ذلك من خلال تجنب الت

 .(2007، )الشمري. سعارالمستوى العام للأسعار والتي تنشأ من التغيرات في الأ، وخارجياً  داخلياً 
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 عند مستويات معينة: سعارللأ ستقرارالتحقيق  .3

ى لا  اليقين و لى حالات من عدم ا  التضخم و إلى  يؤدي سعارالمستوى العام للأ ارتفاعن إ

وتهدف ، يةقتاادوبالتالي يؤثر على معدلات النمو الا قتاادمستويات متدنية من الثقة في الا

من خلال إتباع سياسة نقدية  سعارفي مستويات الأ اترتفاعالاالحد من هذه إلى  السياسة النقدية

 .(2006، )الاادقإنكماشية 

 العمل على تطوير المؤسسات المصرفية والمالية: .4

التي المالية والنقدية التي  سواقمساهمة في تطوير المؤسسات المالية والمارفية والأال

 (2010تتعامل بها هذه المؤسسات بما يحقق تطوير الاقتااد الوطني للبلاد . )الحلاق والعجلوني 

 ية:قتصادرفع مستويات التنمية ال .5

ية قتاادالتنمية الا لتنفيذ برامج ومشاريعويتم ذلك من خلال توفير مناخات مناسبة 

سعر الارف وثبات  إستقرار  حيث أن السياسة النقدة تحافظ على في البلدان النامية والاجتماعية

الفائدة وذلك يؤدي إلى تشجيع المستثمرين في تلك البلاد التي تمتاز بالاستقرار النقدي إلى  أسعار

عداد خطط إستثمارية لفتراو التوسع في الاستثمارات المحلية  ت طويلة من شأنها توفير فرص عمل ا 

 (2010)الحلاق والعجلوني .لابناء تلك الدولة وايضا زيادة اادرات تلك الدولة 

 :جنبيسعر الصرف ال استقرار .6

وتغير من  جنبيلى تدفقات رأس المال الأعالارف وتقلباته يؤثر  أسعارإن التذبذب في 

الثبات النسبي دور مهم في المحافظة على ولذلك فإن للسياسة النقدية ، كمية النقد المعروضة

لمعدلات التبادل أو الارف ما بين العملة المحلية والعملات الاجنبية وبالشكل الذي يؤدي إلى 

 .(2007، )الشمري.إستقرار مستوى تدفق رأس المال والعملات الأجنبية
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 السياسة النقدية: أدوات

ونوعية الإئتمان المارفي  كميةلتأثير في من قبل البنك المركزي ل تستخدم السياسة النقدية

 أدواتوفيما يلي ، رئيسه أدواتثلاثة  تحقيق أهدافهاوكذلك لتأثير في حجم النقد المعروض و 

 (2010 والعجلوني )الحلاقالسياسة النقدية:

 :السياسة النقدية الكمية  أدوات:  أولا 

في حجم الإئتمان بالزيادة أو التأثير من خلال الرقابة الكمية على الإئتمان بها ويقاد 

النقاان ، وتهدف إلى التأثير على كمية النقود أو حجم الإئتمان في مجموعه بغض النظر في 

وجوه الإستخدام ويتخذ هذا النوع من الراقبة سبيله إلى ذلك عن طريق التأثير على جملة من 

ثير بطريق غير مباشر على الحجم وبالتالي التأالإحتياطيات النقدية المتوفرة لدى النظام المارفي 

ستثماراتها ومن  تحقيق الرقابة الكمية على الإئتمان:)الحلاق  أدواتالكلي لقروض البنوك وا 

 (2010والعجلوني 

 . سعر إعادة الخصم:1

التي تقدمها إليه البنوك الذي يعيد به البنك المركزي خام الأوراق التجارية  سعراليمثل و 

وتغيير هذا السعر يؤدي إلى التغير في قدرة البنوك التجارية على منح  التجارية بغرض الإقتراض

 (2010الإئتمان بالزيادة أو النقاان .)الحلاق والعجلوني 

ن يتحكم أالنقدي و  ستقرارأن يساهم في تحقيق الاومن خلال ذلك بإمكان البنك المركزي 

حيث يقوم ، ي السائد في البلددقتاابالنقاان حسب الوضع الاأو  في سعر الفائدة أما بالزيادة

أما في حالة ، يقتاادالا نكماشفي حالة الا قتراضالاركزي بخفض سعر الفائدة لتشجيع البنك الم

التجارية  على البنوك قتراضرفع سعر الفائدة لزيادة تكلفة الاالتضخم فإن البنك المركزي يعمل على 
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 البلد اقتاادمن وسائل الدفع المتاحة في وخفض  ئتمانوبذلك يكون قد حد من حجم الا، وعملائها

 .(2003، )بني هاني

 ي:لزامي النقدي الإ حتياطال. 2

الذي تمنحه  ئتمانن البنك المركزي يستطيع أن يؤثر في حجم الاإوفق هذه السياسة ف

الورقية وكذلك على حجم  وبالتالي ينعكس التأثير على حجم النقود، العملاءإلى  البنوك التجارية

ي لزامي الإحتياطوعليه فإن قدرة البنوك التجارية على الإقراض تقل بنسبة هذا الا، دخارع الاودائ

ات احتياطجزء من الودائع لديها ك باستقطاعالذي يقرره البنك المركزي ويكون ملزم للبنوك التجارية 

 .(1993، ية تودع في البنك المركزي )شاميةإلزام

أو  ي القانونيحتياطخر من حيث نسب الاآإلى  بلدتختلف قوانين البنوك المركزية من 

ها دون أي تمييز أنواعفمنها ما يقوم بفرض هذه النسبة على جميع الودائع بمختلف ، يلزامالإ

حيث يقوموا بفرض نسب أعلى ، الودائع المختلفة أنواعومنها ما يقوم بالتمييز بين ، وبمعدل ثابت

 (1993، )شاميةية.دخار الا ئع الجارية مقارنة مع الودائععلى الودا

 . عمليات السوق المفتوحة:3

المالية  وراقتتلخص عمليات السوق المفتوحة في قيام البنك المركزي بعملية بيع وشراء للأ

الذي  ئتمانمن حجم الاأو الزيادة جل التقليل أوذلك من ، النقدية في السوق المالي والنقدي وراقوالأ

في  فرادالضغط على السيولة التي يتمتع بها الأإلى  بالإضافة، تهاتقدمه البنوك التجارية ومنافس

ة والتعامل جنبيوتشمل هذه السياسة النقدية التعامل في العملة الأ، المالية وراقحالة بيعهم لهذه الأ

 وراقيقوم البنك المركزي بشراء هذه الأ منكمشاً  قتاادففي الحالة التي يكون فيها الا، بفي الذه

وفي حالات التضخم يقوم البنك المركزي يبيع هذه ، سواقادة السيولة النقدية في الأجل زيأمن 

 بين هذه الفلسفة قتاادويرى العديد من الا، المالية ويعمل على سحب السيولة من السوق وراقالأ
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، )حطاب قتاادوأكثرها تأثيرا في الا دواتالتي يستخدمها البنك المركزي من أقوى الأ دارةالإأو 

2002). 

 السياسة النقدية النوعية : أدواتثانياا : 

إلى تنظيم وتوجيه الإئتمان الممنوح لنواحي النشاط الأقتاادي وذلك من خلال وتهدف 

الفائدة التي يكون الهدف من إستخدامها التأثير في وجه الإئتمان ومساره وتؤثر  أسعارفي  التمييز

إتجاهات الإئتمان في البنوك التجارية وكيفية توزيع  السياسة النوعية في تحقيق الرقابة على أدوات

 (2010)الحلاق والعجلوني .ومن اور هذه الادواة ما يلي مواردها 

في تشييد المباني السكنية إذا كان رقابة الإئتمان العقاري ويهدف إلى عدم إستخدام القروض  – 1

ن طريق عدم سداد الأقساط الهدف الحد من بناء المساكن وتشجيع الإئتمان العقاري وذلك ع

.)الحلاق والعجلوني إلا بعد مدة معينة وخفض سعر الفائدة على القروض )أي بفائدة ميسرة (

2010) 

الرقابة على الإئتمان الإستهلاكي ويهدف إلى تقييد شراء السلع الإستهلاكية ويتم هذا التقييد  – 2

سديده وتقاير مدة السداد ودفع من خلال رفع قيمة القسط الاول الذي يجب على المشتري ت

 (2010.)الحلاق والعجلوني سعر الفائدة على الأقساط 

منع البنوك التجارية من منح القروض التي تبلغ سقف معين إلا بعد الحاول على موافقة  – 3

 (2010البنك المركزي )الحلاق والعجلوني 
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 : الرقابة المباشرة )التأثير الدبي ( أدواتثالثاا : 

، البنك المركزي والبنوك التجارية مى الرقابة المباشرة لأنها تضمن تعامل مباشر ما بينوتس

ولا تستخدم من قبل البنك المركزي بشكل دائم مثل السياسة النقدية الكمية والنوعية ولكنها تستخدم 

 الرقابة المباشرة فيما يلي :  أدواتفي ظروف مؤقته من وقت لاخر ، وتتلخص 

فيما يتعلق البنك المركزي بإادار توجيهات مباشرة إلى البنوك التجارية أن يقوم  – 1

بالإئتمان الذي تمنحه لعملائها وأنواعه ، وعن طريق ذلك يستطيع البنك المركزي أن يفرض قيود 

على بعض أنواع الإئتمان التي ليست في االح الإقتااد القومي كالمضاربة في السوق المالي ، 

البنك المركزي توجيهاته لتشجيع الإئتمان للمساهمة في حل المشاكل وفي المقابل يادر 

 (2010)الحلاق والعجلوني الإقتاادية كمشكلة البطالة والإسكان وغيرها .

الإقناع المعنوي من قبل البنك المركزي للبنوك التجارية من خلال إتباع أو التخلي  – 2

البنوك ويؤثر البنك المركزي في حجم الإئتمان  عن سياسة معينة فيما يتعلق بالإئتمان الذي تمنحه

بالزيادة أو النقاان من خلال الإقتراحات والتحذيرات المختلفة لاقناع البنوك التجارية بزيادة 

 (2010.  )الحلاق والعجلوني الحالة الاقتاادية للبلاد  هالإئتمان أو خفضه حسب ما تقتضي

البنك المركزي بالتفتيش عليها من وقت لاخر الرقابة على البنوك التجارية حيث يقوم – 3

 (2010للتأكد من أنواع الأاول التي تحتفظ بها البنوك التجارية .)الحلاق والعجلوني 

 

 المصرفي: ستقرارأهداف ال
ومن أهم هذه ، المارفي ستقرارية للاقتاادهناك العديد من الأهداف الإستراتيجية والا

 الأهداف ما يلي:
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  مستويات التضخم: انخفاضو  تقراراسالمحافظة على 

، بشكل عام والمؤثرة فيه قتاادواهر المؤشرة على جودة ونوعية الايعتبر التضخم من الظ

ية وسلبية إلا بعد تجاوزها حدود ومستويات اقتاادولا يعتبر الكثير من العلماء التضخم مشكلة 

مر والمتزايد للمستوى العام المست رتفاعالاويمكن تعريف التضخم بشكل بسيط على أنه ، قياسية

كما أنه ، ويكون التضخم في وضع سليم واحي إذا كان عند مستويات متدنية ومستقرة، سعارللأ

 .(2012، مستويات المخاطرة إذا عرفت مسبباته )بندرإلى  يمكن السيطرة عليه وتثبيته قبل واوله

 :النمو الحقيقي المستدام 

تحقيقه والواول إليه إلى  ئيسياً تسعى الدول والبلدانيشكل النمو الحقيقي المستدام هدفا ر 

دراكه ويعد هذا الهدف من الأهداف السامية لها إذ يعتبر مؤشرا على رفاهية المجتمعات ، وا 

كما تعتبر التجارة الخارجية واحدة من أهم القطاعات التي تساهم في رفعة هذا المؤشر ، وازدهارها

على حاول الدولة على  سواقالأ وانفتاحالتجارة الخارجية  حيث تعمل، من حيث المقدار والقيمة

تقليل التكاليف الإنتاجية وتحفيز إلى  وهذا يؤدي، ميزات نسبية في الإنتاج لبعض السلع والخدمات

زيادة إلى  وهذا بدوره يؤدي، فحسب بل لغايات التادير للخارج ستهلاكالإنتاج ليس لمستويات الا

في معدلات النمو  ارتفاعو  قتاادوتحريك عجلة الا ستهلاكو في الاالدخل وزيادة معدلات النم

 .(Ketkarand Rath, 2009المالي بالأثر الإيجابي ) ستقراروهذا ينعكس على الا، يقتاادالا

 ومؤسسات مالية مستقرة: أسواقإلى  الوصول 

 والمؤسسات لتمويل مشاريع فرادلجمع مدخرات من الأ أدواتالمالية  سواقتعتبر الأ

من  قتاادادنى المستويات لتمكين الاإلى  ية تتميز بوفرة الإنتاج وتخفيض في التكاليفاستثمار 

ولذلك فإنه من الواجب أن تتوفر في هذه ، المحلية والعالمية سواقزيادة قدراته التنافسية في الأ
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ى المالية مجموعة من الخاائص أهمها الشفافية من اجل زيادة مستويات الثقة لد سواقالأ

ومن هنا يأتي دور ، سواقفي هذه الأ ستثماروتزيد من توجيه مدخراتهم نحو الا، المتعاملين

خلق إلى  مما يؤدي، سواقفي هذه الأ ستثمارالماارف كوسيط تستخدم الودائع والمدخرات للا

المارفي ويزيد من معدلات النمو  ستقرارالمالي وينعكس على الا ستقرارنشاط يعمل على الا

 .(2009، ي )نااريدقتااالا

 سعر الفائدة: استقرار 

 دواتالكلي ويعتبر من أكثر الأ قتاادالتي تحرك وتوجه الا دواتيعد سعر الفائدة من الأ

ويتسم سعر الفائدة بأهمية خااة لسببين ، وذلك من خلال السياسة النقدية، قتاادتأثيرا في الا

خر سعر السلع آبمعنى أو  ارد )رأس المال(للحاول على السلع والمو  ثمناً  اعتبارهأساسيين هما: 

تركيبة أساسية  لكل القطاعات  اعتبارهأما السبب الثاني فهو ، والموارد المستقبلية بمعدلها الحالي

وكلما كان لسعر الفائدة تقلبات أكثر كان التأثير ، المالية وغير المالية المنتجة للسلع الرأسمالية

 .(Alexander,1998أعظم ) قتاادعلى الا

 سعر الصرف: استقرار 

وتتخذ ، تعد العلاقة التي تربط تدفقات رأس المال وتقلبات سعر الارف علاقة محدودة

إلى  جنبيفي سعر الارف يعمل على جذب تدفقات رأس المال الأ رتفاعالامساراً واحداً هو أن 

ة لكمية المعروض من ة سيزداد بالنسبجنبيوعليه فإن كمية المعروض من العملة النقدية الأ، البلد

ولهذا فإن تدفقات رأس المال ، زيادة القيمة الحقيقية للعملة المحليةإلى  وهذا يؤدي، العملة المحلية

 هي التي تؤثر في سعر الارف بواسطة سعر الفائدة الذي يعد رابطاً أساسياً لهذه العلاقة.
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د تؤدي بمالكي هناك وجهة نظر تقول بأن سعر الارف المفرط يخلق مخاطرة عالية ق

اتهم نحو هذه الدول التي يعاني فيها سعر الارف لعملتها استثمار تجنب توجيه إلى  موالرؤوس الأ

مما يؤثر في عرض النقد ، الفائدة أسعاروهنا تتأثر التدفقات لرأس المال وكذلك ، من تقلبات مفرطة

الارف  أسعارلبات في فكلما زادت التق، والذي يعمل على التأثير في سعر الفائدة، الحقيقي

 .(Dadushand Brahemat, 1995) جنبيتنخفض التدفقات في رأس المال الأ

 

 المصرفي: ستقرارمؤشرات ال

 :(2009، المارفي )فهد ستقرارفيما يلي أهم مؤشرات الا

 :كفاية راس المال مؤشر . 1

ة تجمخاطر النابأنها قدرة المارف على مواجهة ال للبنوك التجارية تعرف كفاية راس المال

دون التعرض لالتزامات البنك عن عمليات الإئتمان والإستثمار عن طريق حق الملكية المتاح 

 م( 2006)الدهراوي الاخرى الناشئة عن اموال المودعين لديه .

 ولقياس هذا المؤشر يتم إستخدام النسب المالية التالية :

 نسبة حق الملكية إلى إجمالي الموجودات :  –أ 

أنها الحقوق والمنافع التي يحال عليها المشروع نتيجة للتدفقات المالية التي تمت على 

وتعد درجة ماداقية مؤشرات جودة الموجودات أهم ما تعتمد عليه درجة ، المستقبلأو  في الحاضر

مجموعة من  ودرجة سيولتهاكما أنه ينتج عن نوعية الموجودات ، الماداقية لمعدلات رأس المال

 تعرف بمخاطر العسر المالي في هذه المؤسسات.المخاطر 
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 %100*(حق الملكية / إجمالي الموجودات )نسبة حق الملكية إلى إجمالي الموجودات = 

 ب. نسبة حق الملكية إلى إجمالي القروض الممنوحة :

وتعكس مدى ، الوظيفة الاساسية والاهم في وظائف البنوك المتعددة القروض منح  تعتبر

 ، اسينشاطها الأس

نسبة حق الملكية إلى إجمالي القروض الممنوحة = )حق الملكية / إجمالي القروض 

 %100الممنوحة ( * 

 نسبة حق الملكية إلى الإستثمارات. 3

فإذا زادت نسبتها ، يةقتاادات من أهم المؤشرات على تحقق التنمية الاستثمار تعد الا

ي قتاادساهمة كبيرة في تحقيق النمو الامإلى  الممنوحة من البنوك التجارية فإن ذلك يؤدي

 ية.قتاادوبالتالي التنمية الا

نسبة حق الملكية إلى الاستثمارات المالية  = )حق الملكية / الإستثمارات المالية 

*)100% 

 لودائع:. نسبة حق الملكية إلى إجمالي ا4

بات البنوك مطلو والبند الاهم في  المادر الرئيسي لتمويل نشاط البنوكتشكل الودائع 

 م( 2006.)الدهراوي التجارية

 %100نسبة حق الملكية إلى إجمالي الودائع =)حق الملكية / إجمالي الودائع (* 
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 . مؤشر السيولة المصرفية:5

اته من خلال التزامتعرف السيولة المارفية على أنها قدرة البنك على الإيفاء وتلبية 

مكن تحويلها إلى نقد بأسرع وقت و دون الوقوع في الإحتفاظ بالااول عالية السيولة والتي ب

 خسائر نتيجة لذلك .

 ي الموجودات:إجمالإلى  نسبة النقد 

 %100ي الموجودات(* إجمالي الموجودات = ) النقد / إجمالإلى  نسبة النقد

 :المعدل النقدي 

أرادته ات من النقد المتوفر لديه في الاندوق و لتزامقدرة البنك على تلبية الاإلى  يشير

 :ويقاس بـ ، لدى البنوك الأخرى

 %.100ي الودائع( * إجمالالمعدل النقدي = ) النقد/ 

 :نسبة السيولة القانونية 

ات المالية المستحقة لتزامعلى الوفاء بالا الاحتياطياتقدرة لنسبة السيولة القانونية  وتشير

 لدى سيولةالزادت  قانونية ال أي أنه كلما زادت نسبة السيولة، على البنك في مختلف الظروف

 :ويعبر عنها بـ، %35 – 30وعادةً ماتتراوح هذه النسبة بين ، البنك

 (2005)حماد%.100نسبة السيولة القانونية = ) الموجودات المتداولة / المطلوبات المتداولة( * 

 مؤشر الربحية: .7

الهدف  تسعى الماارف التجارية لتحقيق أعلى مستوى من الأرباح بحيث أنه يعتبر

في موجودات تحقق له  موالالأ باستغلالولتحقيق هذا الهدف يجب عليه أن يقوم ، الأساسي لها
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زيادة إلى  اتها وخفض نفقاتها سيؤدي ذلكإيرادزيادة إلى  فوكلما توجهت الماار ، ةعوائد مرتفع

 (2005)حماد  .ربحية المارف

 وتالياّ مؤشرات الربحية:

 :معدل العائد على حق الملكية 

 :ويعبر عنه بـ ، وتعمل البنوك دائما على زيادته موالالأ استخداميقيس هذا المؤشر كفاءة 

 %100الملكية( * وقمعدل العائد على حق الملكية = )اافي الربح بعد الضريبة / حق

 العائد على الصول معدل: 

كفاءة مدى  بين هذا المؤشري أاولها ويإجمالإلى  نسبة يقيس هذا المؤشر ربحية الشركة

 ويعبر عنه بـ: .المارففي تحقيق أرباح  الأاولي جمالل إاستغلافي  دارةالإ

 .%100(* ي الأاولإجمال/اافي الربح بعد الضريبة )معدل العائد على الأاول = 

  :معدل العائد على الودائع 

يقيس هذا المؤشر كفاءة البنك في توليد الأرباح من الودائع التي حال عليها وكذلك 

 :ويعبر عنه بـ، كل وحدة من الودائع من اافي الربح المتحقق للبنك بعد خام الضريبةنايب 

 %100ي الودائع( * إجمالمعدل العائد على الودائع = )اافي الربح بعد الضريبة/ 

 ات:يرادي الإإجمالإلى  نسبة صافي الربح 

ي إجمالإلى  النسبةتقيس هذه النسبة الأهمية النسبية لاافي الأرباح التي يحققها  البنك ب

 :ويعبر عنها بـ، تزيد داءوكما زادت هذه النسبة فإن كفاءة الأ، ات المتحققةيرادالإ

 %.100ات( * يرادي الإإجمالات=)اافي الربح بعد الضريبة/يرادي الإإجمالإلى  نسبة اافي الربح

 (2005)حماد 
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 :ردنالسياسة النقدية في ال 

 يردنالأقام البنك المركزي  م1993ديدا في عام وتح الماضي في بداية تسعينات القرن

بإتباع منهج جديد يختلف عما كان يستخدمه في ثمانينات ذلك القرن وتوافق هذا النهج الجديد مع 

السياسة النقدية غير  أدواتإلى  اتجهحيث ، التي تضمنها البرنامج الإالاحي ةالأهداف المرجو 

الرامية إلى المحافظة على الاستقرار النقدي في ، كإستخدامه لعمليات السوق المفتوحة  المباشرة

ي ورفع سوية ممارساته لتواكب افضل ردناز المارفي الأهوضمان سلامة ومنعة الج ردنالأ

 ( ردن.)جمعية البنوك في الأالتطبيقات المارفية العالمية 

 ي القانوني:حتياطنسبة ال 

حيث يمثل خفض نسب ، ى السيولة بوالة التدابير للسياسة النقديةتعتبر السيطرة عل

ي حتياطوأن الحد الأدنى لهذه السيطرة هي نسبة الا، التضخم متطلب من متطلبات السيطرة المالية

 القانوني.

فقد قام البنك المركزي ، معدلات التضخم في بداية تسعينات القرن الماضي رتفاعونتيجة لا

بالأثر الإيجابي  انعكسمما  1990% في عام 11إلى  %9ي القانوني من طحتيابرفع نسبة الا

معدلات  انحسارومع ، %16.1حوالي إلى  %25.8ت من حوالي انخفضعلى معدلات التضخم و 

ي القانوني على حتياطالتضخم في تسعينات القرن الماضي عاد البنك المركزي وخفض نسبة الا

م 2007وفي عام ، م2001% في عام 8إلى  م والثانية2000% في عام 10إلى  مرحلتين الأولى

% ثم عاد ورفعه في 9ي القانوني نقطة مئوية واحدة ليابح حتياطقام البنك المركزي برفع نسب الا

 استقرارالنقدي و  ستقرارتأكيد الحرص على الاإلى  جراءويهدف هذا الإ، %10إلى  م2008عام 
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ة عند وقد استقرت هذه النسب، سعارقعات المستقبلية للأالمحلية والتو بالنسبة للمتغيرات  سعارالأ

 ي (ردن)البنك المركزي الأ.م 2016وعام  2009% بين عامي 7

 :عمليات السوق المفتوحة 

التي يستخدمها البنك المركزي  دواتمهمة من الأ أداةتشكل عمليات السوق المفتوحة 

على  دواتويعتمد مدى فاعلية هذه الأ، ارسعللسيطرة على السيولة النقدية وعلى المستوى العام للأ

 :ما يلي ردنومن أبرز عمليات السوق المفتوحة في الأ، مدى تطور السوق المالي والنقدي

 شهادات الإيداع. -

 ي (ردنكزي الأر )نشرات البنك الميات إعادة الشراء.اتفاق -

، للسياسة النقديةغير المباشرة  دارةتوجيه تركيزه نحو الإ يردنالأوقد واال البنك المركزي 

وتطور البنك المركزي في إدارته لعمليات السوق المفتوحة ، وذلك من خلال مجموعة من العمليات

دراجها في بوراة عمان ليتم  إادارحيث قام ب، خلال السنوات السابقة طفاء سندات الخزينة وا  وا 

بها من قبل البنوك على  مارستثشهادات إيداع لغاية الا إاداروقام أيضاً ب، بها ستثمارتداولها والا

 وبمعدلات فائدة تزيد عن معدلات الفائدة التي بيعت بها. أخرىأن يتم شرائها من قبله مرة 

  :سعر إعادة الخصم 

يمثل سعر إعادة الخام سعر الفائدة المعلن الذي يحدده البنك المركزي وفقا لمعايير 

خلال السنوات  ردنإعادة الخام في الأ ويلاحظ المتطلع لبيانات سعر، وأهداف السياسة النقدية

ويعتبر هذا السعر من ضمن وسائل ، السابقة يجد أن البنك المركزي يحدث تغيرات كبيرة فيه

وبإمكانه أيضاً أن يحدد من خلاله ، التمويل التي يتيحها البنك المركزي لتمويل البنوك التقليدية

ومن أجل الحد من التوسع النقدي  ،عدمهأو  البنوك من حيث الحاول على التمويل اتجاه
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سعر إعادة الخام فقد قام البنك المركزي  استقرارو  سعارالمستمر في الأ رتفاعوالسيطرة على الا

% في عام 8.5إلى  مستويات قياسية والت في بعض الأحيانإلى  برفع معدلات إعادة الخام

ة فقد قام البنك المركزي أيضاً في وتماشياً مع نفس الآلية وعلى النقيض من الحالة السابق، م1995

% 2.5إلى  مستويات متدنية جداً والت في بعض الحالاتإلى  تخفيضات لسعر إعادة الخام

 .ي (ردن)نشرات البنك المركزي الأ.%3.75إلى  م 2016وحيث وال في عام ، م2003في العام 

 

 :يردنال تطورات القطاع المصرفي 

حيث بلغت موجودات القطاع ، يردنالألمنظومة القطاع المالي  يعتبر قطاع البنوك المكون الرئيسي

شكلت موجودات البنوك المرخاة حيث ، م2016مليار دينار في نهاية العام 49.3قيمته  المالي ما

 ية(ردن)جمعية البنوك الأ%.94نسبته  منها ما

 

 : يردنال اهم تطورات القطاع المصرفي 

حيث بلغت نسبة ، 2007دول العربية في العام كان يحتل مرتبة متقدمة بين ال ردنالأ

من ثم تراجع في حجم و ، %217.2ي في تلك السنة حوالي جمالالناتج المحلي الإإلى  الموجودات

ويعود السبب  2016في نهاية العام مليار  46.3حوالي ليال  ةالموجودات في البنوك المرخا

من نمو موجودات البنوك المرخاة أكبر نسبة ي بجمالنمو الناتج المحلي الإإلى التراجع في في هذا

الناتج المحلي إلى  في نسبة الموجودات عربياً  الأولىن لبنان قد احتل المرتبة أ. ويذكر ردنفي الأ

 )الاحااءات العامة(.2016% في عام 384.1ي بنسبة جمالالإ
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مسة فقد شكلت موجودات خ، مايعرف بالتركزأو  ما فيما يخص الحاة السوقية للبنوكأ

في حين ، 2016ي الموجودات في العام إجمال% من 54.3 اً بنوك من بين خمسة وعشرين بنك

 وتعتبر هذه النسب مرتفعة نسبيا.، % في السنة ذاتها76.4شكلت عشرة بنوك منها مانسبته 

، ( مؤشرا على المنافسة في موجودات القطاع المارفيHerfindahl Indexيعتبر مؤشر )

حيث بلغت ، 2007الوضع التنافسي لقطاع البنوك في تحسن مستمر منذ العام  وتشير البيانات ان

ويرجع ، %9حوالي إلى  2016% في حين وال في نهاية العام 10.6في هذا العام حوالي 

ها ورفع كفاءة أعمالوتطوير  بإالاحاتقيام البنوك إلى  السبب الرئيسي لتحسن هذا المؤشر

، 2009السوق المارفية ثلاثة بنوك في العام إلى  ك فقد دخلعلاوة على ذل، وامتياز منتجاتها

على  إيجابيةات انعكاسالتركز لهما  انخفاضالتنافسية للبنوك و  ارتفاعن أإلى  ويجدر الذكر هنا

 (ردن)جمعية البنوك في الأالمالي. ستقرارالا

 

 الموجودات: 

لموجودات كبر ون الأأن المكنجد  ردنموجودات البنوك العاملة في الأإلى  عند النظر

% من موجودات البنوك في العام 48.6حيث بلغت مانسبته ، يةئتمانالبنوك هي التسهيلات الا

ي الناتج المحلي إجمال% من 83.6ية شكلت مانسبته ئتماني التسهيلات الاإجمالن أكما ، 2016

مليار  8.7الي ية وسكنية( حو استهلاك)قروض  فرادالأوبلغت تسهيلات ، ي في نفس العامجمالالإ

 وليس فعلياً  شكلياً  اً انخفاضت انخفضللبنوك قد  فرادأن مديونية الأكما ، 2016دينار في العام 

رفع مستوى الكفاءة والدقة في إلى  منها عادة التانيف للبيانات سعياً م بعض البنوك بإنتيجة قيا

. ويمثل 2015قارنة مع % م19بحوالي  2016ام عما تسهيلات الشركات فقد نمت في الأبياناتها. 
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)البنك :2016-2010والشركات خلال الفترة  فرادية الممنوحة للأئتمان( التسهيلات الا1الشكل رقم )

 ي(ردنالمركزي الأ

 

)مليون 2016-2010( التسهيلات الئتمانية الممنوحة للأفراد والشركات خلال الفترة 1الشكل رقم )
 دينار(

 : بيانات البنك المركزيالمصدر

 

 فرادفقد كان لتسهيلات الأ، م 2016ية في العام ئتمانفيما يتعلق بتوزيع التسهيلات الا ماأ

ويبين ، ية الممنوحةئتماني التسهيلات الاإجمال% من 38.5حيث بلغت حوالي ، الأكبرالحاة 

 :2016الشكل القطاعي التالي توزيع هذه التسهيلات للعام 
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 )%( 2016في نهاية عام  ردنتمانية للبنوك العاملة في ال ( توزيع التسهيلات الئ2الشكل رقم )

 ي ردنالبنك المركزي الأ موقع :المصدر

 

 

 :ئتمانالطلب على ال 

 فرادمن قبل الأ مارفي ائتمانبلغ عدد الطلبات التي قدمت للبنوك للحاول على 

في حين ، ا% منه86.4تم قبول حوالي م  2016الف طلب في نهاية العام  361والشركات حوالي 

مليار دينار بلغ حجم المرفوض منها حوالي  12.1ية لمجموع الطلبات حوالي جمالبلغت القيمة الإ

بلغ عدد الطلبات التي قدمت منهم للحاول على تسهيلات  فرادمليار دينار. على اعيد الأ 2.1

% 13.8ه مليون دينار تم رفض مانسبت 5601ية بلغت حوالي إجمالالف بقيمة  348جديدة حوالي 

ما فيما يتعلق بالشركات فقد أ. 2016مليون دينار في العام  1063ية حوالي إجمالمنها بقيمة 

مليون دينار تم  6511.8ية حوالي إجمالالف طلب وبقيمة  12.7حوالي  2016تقدمت في العام 

38.5 

37.7 

11.4 

7.5 4.9 

 الافراد

 الشركاتالكبرى

 الحكومةوالقطاعالعام

 الشركاتالمتوسطة

 تمويلعقاراتتجارية
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ي )بيانات البنك المركز مليون دينار. 1036.8ية بلغت إجمال% منها وبقيمة 7.3رفض مانسبته 

 ي(ردنالأ

 

 (:موالالمطلوبات )مصادر ال

حيث شكلت نسبة الودائع ، هم ماادر التمويل في القطاع المارفيأتعتبر الودائع من 

كما تشكل حقوق المساهمين المادر الثاني ، 2016في العام  موالي ماادر الأإجمال% من 71

اما ودائع البنوك فتعتبر  ،مليار دينار 5.8حوالي  2016حيث بلغت في نهاية العام ، موالللأ

للبنوك في نهاية العام  موالماادر الأ إجمال% من 8.6المادر الثالث حيث شكلت حوالي

 )بيانات البنك المركزي (.2016
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 الفصل الثالث

 الدراسات السابقة

البنوك  أداءالسياسة النقدية وأثرها على هناك العديد من الدراسات التي تناولت موضوع  

بشكل خاص  يردنالأالمارفي هناك ندرة في الدراسات التي ركزت على السوق و ، بشكل عام

هم ما جاء في تلك الدراسات أ استعراضهذا الجزء من الدراسة في وعليه يمكن ، حسب علم الباحث

المنهجية إلى  التطرقإلى  ضافةإ، من نتائج وتوايات تتعلق بموضوع الدراسة التي نقوم بها

 .حياناً أالدراسات المستخدمة في هذه 

 الدراسات العربية:

المارفي لدى  ئتمانثر السياسة النقدية على حجم الاأ( بعنوان: 2008)دراسة قويدر

 (.2007-1993)ردنالبنوك التجارية الكبيرة والاغيرة في الأ

فقد هدفت هذه الدراسة إلى معرفة اثر السياسة النقدية وبيان دورها في التأثير على حجم 

مع مراعات ، 2007-1993وذلك خلال الفترة ، ردنالمارفي لدى البنوك التجارية في الأ ئتمانالا

وقد جاءت فكرة   ، من حيث السيولة ردنالاعتبارات المختلفة التي تتميز بها البنوك التجارية في الأ

السياسة ( والتي تقول بأن Kashyap and Steinمن فرضية الباحثان الأمريكيان ) هذه الدراسة انبثاقاً 

النقدية ذات دور فاعل من حيث التأثير على حجم الإقراض وتسهيلات البنوك الاغيرة )قليلة 

وقد توالت ، السيولة( أكثر منها على البنوك الكبيرة )عالية السيولة( في الولايات المتحدة الأمريكية

لى أن كل من ، ئيةإحااالسياسة النقدية تؤثر في معدل الفائدة وبدلالة  أدواتالدراسة إلى أن  وا 

المارفي للبنوك  ئتمانمعدل الفائدة السوقي المقدر وعرض النقد يؤثران أيضاً على حجم الا

كما توالت إلى أن مقدار التغير في عرض النقد ، منه على البنوك الكبيرةأكبر الاغيرة بشكل 



www.manaraa.com

33 
 

ي البنوك الكبيرة منه فأكبر في البنوك الاغيرة )الأقل سيولة( بشكل  ئتمانيؤثر على حجم الا

 على سيولة(.أ)

النقد التي يستخدمها البنك المركزي الكويتي في  أدوات( بعنوان: أثر 2013)دراسة الاباح

 .ستثمارإرساء السياسة النقدية لتشجيع البنوك على دعم الا

فقد هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على ما يقوم به البنك المركزي عند رسم السياسة 

، ات التي تقوم بهاجراءوذلك وفقا للمبررات التي تحكم هذه الإ ستثمارف تشجيع ودعم الاالنقدية بهد

وكذلك إلى بيان أثر السياسة النقدية متمثلة في سعر إعادة الخام المحدد من قبل البنك المركزي 

مختلف في  ستثمارإضافة إلى أثر السياسة النقدية على الا، يةئتمانالكويتي على تشجيع القرارات الا

وتوالت إلى ، ية. وقد أجريت الدراسة على عينة من البنوك القائمة في الكويتقتاادالقطاعات الا

ية ئتماني التسهيلات الاإجمالئية بين سعر إعادة الخام وبين إحااوجود علاقة ذات دلالة 

لى عدم وا  ، ي مجتمعةقتاادالممنوحة من قبل البنوك المحلية في الكويت إلى مختلف القطاعات الا

ية ئتماني التسهيلات الاإجمالئية بين سعر إعادة الخام وبين إحااوجود علاقة ذات دلالة 

لى وجود علاقة ذات دلالة  ئية إحااالممنوحة من قبل البنوك المحلية هناك إلى قطاع التجارة. وا 

حلية في ية الممنوحة من قبل البنوك المئتماني التسهيلات الاإجمالبين سعر إعادة الخام وبين 

الكويت إلى قطاع الاناعة. وقد أوات الدراسة إلى ضرورة العمل على دراسة الأسباب التي 

المارفي بشكل  ئتمانتؤدي إلى نجاح سياسات البنك المركزي في حث البنوك التجارية على الا

لى ضرورة تحديد القطاعات التي تستهدفها السياسة النقدية، وأوسع وبدرجة أعلىأكبر  ك وذل، وا 

 ية بتتابع السياسة النقدية المتمثلة في سعر إعادة الخام.قتاادتأثر القطاعات الا اختلافبسبب 
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بحثت في أهمية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتاادي في ( م والتي 2010دراسة مناحي )

قدية بإعتبارها هدفت إلى تسليط الضوء على بعض الجوانب الاساسية المتعلقة بالسياسات النالعراق و 

وأهميتها في تحقيق الاستقرار المارفي في العراق ما بين أحدى السياسات الاقتاادية الكلية 

، وقد توالت الدراسة إلى أن السياسة النقدية حققت قدرا من الاستقرار وتحسين  (م2003-2010)

ها خلال مدة تأدوافي معدل نمو عرض النقود ، وقد حققت الارف وتحقيق استقرار نسبي  أسعار

 الدراسة تزايد في الاحتياطات الاجنبية لدى الجهاز المارفي .

التحليل المالي في ترشيد السياسات  أدوات( والتي بحثت في دور 2006)دراسة شاهين

إلى  حيث هدفت هذه الدراسة، الماارف العاملة في فلسطين ئتمانية وتشكيلات محفظة الائتمانالا

والى ، التحليل وبيان قدرتها في الكشف المبكر عن أهم المشكلات أدواته معرفة الدور الذي تقوم ب

الوقوف على الدور الذي إلى  إضافة، ية وتقييمها مالياً وفنيائتمانالمحفظة الا إدارةمعرفة كيفية 

وجود دليل على ضرورة إلى  وقد توالت الدراسة، يةئتمانفي ترشيد القدرات الا دواتتلعبه هذه الأ

ية يمكن فهمها ئتمانكما تبين أن التحليل المالي للعملية الا، ية وقائيةائتمانيق سياسات وضع وتطب

 دواتمتغيرات الدراسة المتمثلة في الوسائل والأ استخداموتفسيرها على أرض الواقع من خلال 

 والأساليب الرقابية الفاعلة.

ين ممارسات ( فقد بحثت في دور الحاكمية المؤسسية في تحس2008)دراسة كلبونه

وقد ، 2007في عام  يردنالأة وفقاً لدليل الحاكمية الاادر عن البنك المركزي يردنالأالماارف 

التعرف على الدور الذي تلعبه الحاكمية المؤسسية في مدى إلى  هدفت هذه الدراسة من بحثها

الاادرة عن البنك  وذلك وفقاً للحاكمية ردنتحسين الممارسات التي تقوم بها البنوك التجارية في الأ

في حينها والتي كان  ردنحيث قامت الدراسة بإدراج جميع البنوك العاملة في الأ، 2007في العام 

 وقد توالت الدراسة، الإسلاميةمنها يعملان وفقا لأحكام الشريعة  اثنان عددها خمسة عشر بنكاً 
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 2007ن البنك المركزي للعام لدليل الحاكمية الاادرة ع أن ممارسة الحاكمية المؤسسية وفقاً إلى 

 ولكنه عمل على تحسين ممارسات هذه البنوك.، ة كان متوسطايردنالأفي البنوك التجارية 

 

 ة:جنبيالدراسات ال 

 The Role of Uncertainty in theبعنوان:  Baum et al. (2006)دراسة - 1

Transmission of Monetary Policy Effect on Bank Lending. 

إلى  وقد هدفت، هذه الدراسة على البنوك التجارية في الولايات المتحدة الأمريكيةأجريت 

وقد أخذت الدراسة السياسة النقدية المتبعة ، إعادة التقييم لعملية الإقراض لدى البنوك التجارية هناك

وق المالي والتقلبات في الس ستقراركما راعت عدم الا، في الولايات المتحدة الأمريكية بعين الاعتبار

الدراسة بيانات ربع سنوية مابين  تاستخدمكما ، وركزت في مراعاتها على تذبذب سعر الفائدة

( الذي درس تأثير السياسة Kashyap and Steinعلى نموذج )  واعتمدتم 2000- 1986عامي 

وقد  ،ات في درجة السيولة لديهاختلافسلوك الإقراض في البنوك مع مراعات الا أداءالنقدية على 

في حجم الإقراض بالنسبة للبنوك  انخفاضإلى  ية فإنه أدىانكماشسياسة  استخدامتبين أنه عند 

كما أنه تم ، منه في البنوك الكبيرة ذات السيولة المرتفعةأكبر الاغيرة ذات السيولة المنخفضة 

في  الاضطرابو أن التقلب إلى  إضافة التقلبات والتذبذبات في سعر الفائدة على النموذج وتوالوا

ئية على وحدة الإقراض وعلى قوة ميزانية البنوك إحاامعدلات الفائدة لها تأثير ذو دلالة 

أن البنوك الاغيرة تميل نحو التوسع في حجم الإقراض في الوقت الذي إلى  وخلاوا، الإقراضية

اض في الوقت بينما تميل البنوك الكبيرة نحو الإقر ، يكون هناك تقلبات مرتفعة في السوق المالي

 تستقطب القروض الأقل مخاطرة. إدارةالذي يكون هناك 
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 Monitoring Liquidity Provision and Financialبعنوان:  Mundace(2009)دراسة  - 2

Crises  

توضيح الدور والسياسة التي تتخذها البنوك المركزية في رقابتها إلى  فقد هدفت هذه الدراسة

الدراسة نموذجين أولهما الطريقة التي  تاستخدموقد ، والسيولة داءة الأعلى البنوك التجارية من جه

تستخدمها البنوك المركزية بشكل مباشر في الرقابة على القطاع المارفي وثانيهما قواعد الرقابة 

يات بازل الأولى والثانية اتفاقالدراسة من البيانات التي يادرها البنك الدولي و  استفادتوقد ، العامة

 تخفيض المخاطر المتالة.إلى  اً فيما يتعلق بكفاية رأس المال الهادفخاوا

سياسات اارمة وشديدة من قبل البنك المركزي تعمل  استخدامأن إلى  وتوالت الدراسة

 ولكنها إذا تساهلت فإنها تفقد مركزها المالي.، وكذلك من ناحية السيولة، على تمركز البنوك مالياً 

 Banking Condition and the Effect of Monetaryبعنوان:  Heuvel(2011)دراسة  - 3

Policy: Evidence From U.S State. 

أجريت هذه الدراسة في الولايات المتحدة الأمريكية بهدف البحث عن كيفية تأثير السياسة 

أنه عندما يبدأ القطاع المارفي إلى  وقد توال الباحث، النقدية على مخرجات الماارف هناك

لولاية بمعدل منخفض من الأاول الرأسمالية فإن نمو ناتجه يكون أكثر حساسية للتغيرات في في ا

هذه النتيجة مع وجود قناة  اتفقتوقد ، ية والمؤشرات الأخرى للسياسة النقديةئتمانالا موالمعدل الأ

مييز بين وحاول الباحث الت، رأس المال المارفي وقناة للإقراض المارفي التقليدي المتعارف عليه

 هذين التفسيرين من خلال تضمينه لمتغير السيولة.
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 The Impact of Monetary Policy on theبعنوان:  Ekpung et al. (2015)دراسة  - 4

Banking Sector in Nigeria 

، القطاع المارفي في نيجيريا أداءهدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر السياسة النقدية على 

لى التأكد من  وقد غطت الدراسة الفترة الزمنية الممتدة ، هذا القطاع أداءالعوامل التي تؤثر على وا 

الاعتيادي في تقديرها  OLSت نموذج استخدمو ، سنة 36أي ، م2006م إلى عام  1970من عام 

حيث توالت الدراسة إلى وجود علاقة ، القطاع المارفي هناك أداءلأثر السياسة النقدية على 

المارفي متمثلة  داءئية بين مطلوبات الودائع المارفية ومؤشرات مختارة من الأإحااذات دلالة 

وقد أظهرت النتائج أن السياسة ، في سعر الارف الحقيقي ومعدل الإيداع وسعر إعادة الخام

وأوات الدراسة على ضرورة أن تسعى الحكومة ، النقدية لها تأثير كبير على الودائع لدى البنوك

ة في الدولة إلى خلق بيئة مواتية للقطاع المارفي من خلال سياسة نقدية من شأنها والسلطة النقدي

 ضمان وتعزيز نمو وتطور القطاع المارفي النيجيري.
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 الرابعالفصل 

 منهجية الدراسة

 الفرضيات والنتائج والتوصيات اختبارو

 

 منهجية الدراسة:

المنهج الأمثـــل الـــذي ســـيخدم التعريـــف بـــإلـــى  قـــام الباحـــث مـــن خـــلال هـــذا الفاـــل التطـــرق

 التي يتم اختيارها وسبب اختيارها مع الإشارة الأقتااديةالتعريف بالمتغيرات إلى  بالإضافة، الدراسة

، ئية التـــي تخـــدم متطلبـــات الدراســـة والتـــي تـــم إدراجهـــاحاـــاات الإختبـــار وتوضـــيح الا، ماـــادرهاإلـــى 

 ستخلص في الأخير مجموعة من التوايات.وأخيراً تبيان النتائج المتحال عليها والاستنتاجات لت

 

 مصادر جمع المعلومات:

 الماادر التالي:إلى  وتم الرجوع في جمع البيانات

الكتـب إلـى  والتـي تـم جمعهـا، التي تتعلق بتغطية الإطار النظـري للدراسـة المصادر الثانوية: -

 قة بموضوع الدراسة.والدوريات والمجلات العلمية المحكمة والرسائل الجامعية الدراسات الساب

البنــك المركــزي والمتعلقــة بالبيانــات والتــي تــم الحاــول عليهــا مــن نشــرات  المصااادر الوليااة: -

 .يردنالأ
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 ات المستخدمة:ختبار ال

فقـــــد اهتمـــــت ، القياســـــي وتحليـــــل السلاســـــل الزمنيـــــة قتاـــــادبســـــبب التطـــــور فـــــي مجـــــال الا

وخااــة بعــدما ، تلــك السلاســل ســتقراراعــدم أو  اســتقرارئية للسلاســل الزمنيــة بحاــاالخاــائص الإ

دراستهما التي أكدا فيها أن معظم السلاسل الزمنية المالية للولايات  Nelson &Plosser (1982)نشر 

أي أن معظـــم السلاســـل الزمنيـــة غيـــر  (Unit Root)المتحـــدة الأمريكيـــة تحتـــوي علـــى جـــذر الوحـــدة 

ـــإن تطبيـــق الأســـال، (Non-Stationary)مســـتقرة  ـــالي ف ـــر وبالت ـــات غي ـــى بيان ـــة عل يب القياســـية التقليدي

لـذلك سـتقوم الدراسـة الحاليـة بتطبيـق ، زائفـةأو  إظهار نتائج غير دقيقةإلى  ئياً سيؤديإحاامستقرة 

، (Phillips Peronوفليبســبيرون )(Dickey-Fuller)ديكــي فــولر اختبــارات جــذر الوحــدة مثــل اختبــار 

 ت المدروسة مستقرة أم غير مستقرة.للتأكد فيما إذا كانت هذه البيانات للمتغيرا

ـــة الأجـــل بـــين المتغيـــرات المشـــمولة فـــي و  تســـعى هـــذه الدراســـة للحاـــول علـــى علاقـــة طويل

الــذي ســيظهر  (Co-Integration Test)تــم تطبيــق أحــد اختبــارات التكامــل المشــترك  الدراســة، لــذلك

فــي السلاســل  (Unit Root)وجــود علاقــة طويلــة الأجــل أم لا، وعنــد التثبــت مــن وجــود جــذر الوحــدة 

أم لا، والمتــوفرة ضــمن أشــكال اختبــار  (Trend)الزمنيــة فــيمكن الكشــف عــن مــا إذا كــان لــديها اتجــاه 

، مــع تحديــد عــدد ســنوات الإبطــاء لمعرفــة هــل (Augmented Dickey-Fuller)ديكــي فــولر المطــور 

مختلفة، لأن وجود اتجاه يحتوي اتجاه أم لا، بحيث يتم إدخاله في حالات إجراء عمليات الانحدار ال

ـــة فـــي نمـــوذج اقتاـــادي ســـيؤدي إلـــى ظهـــور أثـــر ذلـــك الاتجـــاه فـــي  فـــي البيانـــات للمتغيـــرات الداخل

ذا كانــت السلاســل الزمنيــة غيــر مســتقرة عنــد المســتوى نأخــذ الفــرق  معــاملات المتغيــرات الأخــرى، وا 

رق الثــاني وهكــذا، إلــى أن الأول ويعــاد اختبــار الاســتقرار مــرة أخــرى، فــإذا لــم تكــن مســتقرة نأخــذ الفــ

تاــبح السلســلة الزمنيــة الواحــدة تتاــف بالاســتقرار، وعــادة لا يتحقــق اســتقرار السلاســل الزمنيــة إلا 
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بفتــرات إبطــاء أعلــى مــن الدرجــة الأولــى، لــذلك فــإن اختبــار ديكــي فــولر لفتــرة الإبطــاء الأولــى قــد لا 

خدم هــذه الدراســة أحــد أشــكال الاختبــار تكــون مناســباً لإظهــار اســتقرار السلاســل الزمنيــة، لــذلك ستســت

 .(Phillips &Perronو) (Augmented Dickey-Fuller)الذي يوفر فترة إبطاء أعلى مثل 

 

 :(Unit Root Test)جذر الوحدة  اختبار

السلاســل  اســتقراربوجــود تغيــرات هيكليــة تــؤثر علــى درجــة  الماليــةغالبــاً مــا تتســم البيانــات 

حيث يتطلب ذلـك ، العلاقات بين المتغيرات اختبارمهماً قبل  ستقرارجة الالذا يعد تحديد در ، الزمنية

فــإذا كانــت سلســلة الفــروق ، (2007، البيانــات وتكاملهــا مــن نفــس الدرجــة )الســحيباني اســتقرارعــدم 

فإن السلسلة الأالية تكون متكاملة من المرتبة الأولى ، الأولى من سلسلة المتغير العشوائي مستقرة

(Integrated of Order1)  أيI(1). 

أمــا إذا كانــت السلســلة مســتقرة بعــد الحاــول علــى الفــروق الثانيــة )الفــروق الأولــى للفــروق 

إذا كانــت السلســـلة ، وهكـــذا I(2)الأولــى( فـــإن السلســلة الأولـــى تكــون متكاملـــة مــن الرتبـــة الثانيــة أي 

، I(0))أي ، جــذر الوحــدة وهــو بــذلك لا يحمــل، الأاــلية مســتقرة يقــال إنهــا متكاملــة مــن الرتبــة اــفر

إذا كانــت ســاكنة عنــد مســتوى الفــروق  (d)تكــون متكاملــة مــن الدرجــة  (Xt)بشــكل عــام فــإن السلســلة 

(d) ، لذا فإنها تحتوي على عدد(d)  جذر وحدة(Seddighi et al., 2000). 

أن أغلـــب  Nelson and Polsser (1982)وقـــد وضـــحت عـــدد مـــن الدراســـات منهـــا دراســـة 

 Stock and Watsonوكــذلك بينــت الدراســات التــي قــام بهــا، منيــة تحتــوي جــذر الوحــدةالسلاســل الز 

أن مستويات تلك السلاسل الزمنية غير مستقرة. وهذا معناه أن متوسط وتباين المتغير غير  (1989)

وجـود إلـى  والتـي مـن شـأنه أن يـؤدي، مستقلين عن الزمن بوجود جذور الوحدة في أي سلسـلة زمنيـة
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(. ويوجــد هنــاك عــدد مــن 2005، ف ومشــاكل فــي التحليــل والاســتدلال القياســي )العبــدليزائــ ارتبــاط

أي لتحديــد مــدى ، عــدم وجــود جــذر الوحــدةأو  ها للتأكــد مــن وجــوداســتخدامات التــي يمكــن ختبــار الا

ديكــي فــوللر  اختبــار. و Phillips and Perron (1988)(PP)السلســلة الزمنيــة منهــا طريقــة  اســتقرار

بكونـــه لا يحتـــوي  (ADF)عـــن  (PP)وقـــد يختلـــف  (ADF)(Augmented Dickey-Fuller)المطـــور 

فـي الفــروق الأولــى فـي سلســلة الزمنيــة  رتبــاطعلـى قــيم متباطئــة للفـروق والــذي يأخــذ فـي الاعتبــار الا

ويسـمح بوجـود متوسـط لا يسـاوي  (Nonparametric Correction)التاـحيح غيـر العلمـي  اسـتخدامب

 & Gujarati)المتغيرات المستعملة عبر الزمن  استقرار ختبارويستخدم لا .افر واتجاه خطي للزمن

Porter, 2009) ،ديكــي فــولر  اختبــارالسلاســل الزمنيــة علــى غــرار  ســتقرارلا، ات التقليديــةختبــار والا

السلسـلة الزمنيـة( كفرضـية  اسـتقراروفيليبس بيرون تختبر فرضية وجـود جـذر الوحـدة )وبالتـالي عـدم 

 عدمية.

الانحـــدار لا بـــد مـــن التأكـــد مـــن الفـــروض التـــي يتطلبهـــا نمـــوذج الانحـــدار حتـــى  إجـــراءقبـــل  -

 وهذه الفروض هي كما يلي:، نحال على نتائج حقيقة وليس نتائج مزيفة

 يةستقرار الا اختبار -

 الذاتي رتباطالا اختبار -

 تجانس التباين للأخطاء اختبار -

 للأخطاء التوزيع الطبيعي اختبار -

 لبياناتبيعي لالتوزيع الط اختبار -

 الارتباط المتعدد بين المتغيرات المستقلة اختبار -
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 السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة: استقرارات اختبار 

 اختبــاركــل مــن  اســتخدامية السلاســل الزمنيــة لمتغيــرات الدراســة تــم اســتقرار اختبار ومــن أجــل   

ية اسـتقرار سل الزمنية حيث أن عـدم ية السلااستقرار وفيلبسبيرون وذلك للتأكد من المطور  ديكي فولر

ين لمتغيـرات ختبـار الا إجراءوبالتالي تم ، نتائج انحدار مزيفة غير حقيقيةإلى  السلاسل الزمنية يؤدي

المتغيرات غير مستقرة عنـد  جميع( إن 1الدراسة عند المستوى وتبين من خلال النتائج في الجدول )

وبالتـالي يـتم قبـول فرضـية العـدم % ، 5ارين أكبـر مـن حيث إن قيمة المعنوية لكلا الإختبـ، المستوى

لابد من اخذ الفـرق الأول  لذلكالتي تنص على وجود جذر الوحدة )عدم استقرار السلسلة الزمنية( ، 

لكافة المتغيـرات ومـن ثـم إعـادة الاختبـار، وبعـد اخـذ الفـرق الأول تبـين مـن خـلال الاختبـارين )ديكـي 

% لكـلا الاختبـارين ، 5من خلال قيمة المعنوية والتي كانت اقل مـن ( و نوفيليبس  بيرو  المطورفولر 

أن  إيوبالتالي رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة التي تنص على عـدم وجـود جـذر الوحـدة 

 .السلسلة الزمنية لمتغيرات الدراسة أابحت مستقرة 

 

 (ADF)ديكي فولر المطور اختبارو (PP)فيليبس بيرن  اختبار( 1جدول رقم )

 
ADF

 
PP 

CEQ  0.1024 0.0056  

 0.0432 0.0017  

DR  0.0316 0.2309  

 0.0176 0.0495  

OPS  0.0259 0.1296  

 0.0491 0.0325  

RR  0.3471 0.3471  

 0.0026 0.0000  

 E-Viewsمخرجات برمجية  –من إعداد الباحث المصدر: 
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 اختبار الرتباط الذاتي -

للتأكـــد مـــن عـــدم وجـــود ارتبـــاط ذاتـــي بـــين الأخطـــاء  Breusch-Godfreyتـــم اســـتخدام اختبـــار  
% عدم وجود 5( ومن خلال قيمة الاحتمالية والتي كانت اكبر من 2ي جدول)ويتضح من النتائج ف

ارتباط ذاتي بين الأخطاء حيث يتم قبول فرضية العدم التي تنص على عدم وجود ارتباط ذاتي بـين 
 الأخطاء .

 ( نتائج اختبار الرتباط الذاتي2جدول)

Probability  Breusch-Godfrey Serial Correlation 

0.8787 0.1312 F-statistic 

0.8201 0.3966 Obs-R-square  

 .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  المصدر:

 اختبار تجانس التباين للأخطاء -

( 3، حيــث يتبــين مــن النتــائج فــي الجــدول رقــم) Breusch-Pagan-Godfreyتــم اســتخدم اختبــار 
إلـى قبـول الفرضـية العدميـة التـي تـنص  %5ومن خلال قيمة المعنوية والتي كانـت اكبـر مـن 

 على تجانس التباين للأخطاء .

 ( نتائج اختبار تجانس التباين3) جدول

probablity   Heteroskedaticity Test Breusch-Pagan-Godfrey 

0.4559 0.8443 F-Statistic 

0.3939 1.8632 Obs-R-square  

0.4571 1.5655 Scaled explained 

 .EVIEWSعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات من إالمصدر:

 اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء -
والتي ( 0.3973) وقيمتها الاحتماليةJarque-Bera( ومن خلال قيمة4يتبين من نتائج جدول)

 %إن الأخطاء تتوزع طبيعياً  5كانت اكبر من 
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 ( نتائج اختبار التوزيع الطبيعي4) جدول

0

1

2

3

4

5

-0.02 -0.01 0.00 0.01

Series: Residuals

Sample 2003 2016

Observations 14

Mean       6.94e-18

Median   0.001452

Maximum  0.013322

Minimum -0.020720

Std. Dev.   0.008474

Skewness  -0.812951

Kurtosis   3.721935

Jarque-Bera  1.846102

Probability  0.397305

 .EVIEWSإعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات :المصدر

 اختبار التوزيع الطبيعي للبيانات -

،وشابيرو  Kolmogorov-Smirnovسميرنوف-كولموجوروف كل من تم استخدام اختبار 
Shapiro-Wilk ،لمعرفــــة فيمــــا إذا كانـــــت البيانــــات التــــي تـــــم  انالاختبـــــار  نحيــــث يســــتخدم هــــذا
 كــــل مــــن قــــد بــــين اختبــــارو  هــــا مــــن عينــــة الدراســــة موزعــــة توزيعــــاً طبيعيــــاً أم لا.الحاــــول علي
كمـا فـي  وشـابيرو ان البيانـات تتبـع التوزيـع الطبيعـي حيـث يتبـين ذلـك سـميرنوف-كولموجوروف

% لكـلا الاختبـارين وبالتـالي نقبـل 5( ومن خلال قيمة المعنوية التي كانت اكبر من 5الجدول )
 طبيعي.التوزيع ال يتبعأن توزيع البيانات تنص على الفرضية العدمية التي 

 التوزيع الطبيعي نَتائِج اختبار ( 5جدول )

Tests of Normality 

 
 

Kolmogorov-

Smirnov(a) 
Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

CEQ 0.09 0.300(*) 0.64 0.32 

DR 0.13 0.22 0.59 0.41 

OPS 0.09 0.24(*) 0.78 0.35 

RR 0.10 0.21 0.82 0.32 

 .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  المصدر:
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 :الرتباط المتعدد بين المتغيرات المستقلة

قبل إجراء الانحدار لا بد من التأكد من عدم وجود ارتباط عالي بين المتغيرات المستقلة  
ويلاحظ من الجدول وجود ارتباط عالي بين ( يبين نتائج الارتباط بين المتغيرات المستقلة 6) جدول

يرين وتم متغير عمليات السوق المفتوح وسعر إعادة الخام وبالتالي لا بد من حذف احد المتغ
 عمليات السوق المفتوح.     حذف متغير

 التوزيع الطبيعي نَتائِج اختبار ( 6جدول )
 DR OPS RR 

DR 1 0.87 0.46 

OPS  1 0.48 

RR   1 

 .EVIEWSمن إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  :المصدر

، وبعد إجراء الاختبارات القبلية التي يتطلبها الانحدار أابحت البيانات جاهزة للتحليل 
السياسة النقدية الكمية في سلامة القطاع المارفي  أدواتدور قياس وبالتالي أابح بالإمكان 

 ي ردنالأ

 نموذج الدراسة :

 ج القياسي التالي :تم اعتماد النموذ

CEQ = α +  ß1OPS +ß2 RR+ ß3DR +Ut 

 حيث ان:

CEQ :ردنكفاية رأس المال للبنوك التجارية في الأ. 

OPS :عمليات السوق المفتوحة، ممثلًا بأذونات الخزينة. 

RR :نسبة الاحتياطي القانوني. 

DR :سعر إعادة الخام. 

Utحد الخطأ :. 
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 فرضيات الدراسة:

 

.: لا يوجد أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة ) يةالفرضية الرئيس 05 ≥ 𝑎دوات( لأ 

 ي .ردنالسياسة النقدية الكمية على سلامة القطاع المارفي الأ

 الفرضيات الفرعية :

4- H01:( لا يوجد أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة. 05 ≥ 𝑎)  لسعر إعادة الخام

 ي ردنعلى سلامة القطاع المارفي الأ

5- H02:( لا يوجد أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة. 05 ≥ 𝑎)  لنسبة الاحتياطي

 ي .ردنالإلزامي على سلامة القطاع المارفي الأ

لســعر معنــوي  ( يبــين نتــائج الانحــدار، ومــن خــلال الجــدول نلاحــظ وجــود تــأثير7الجــدول ) 
، أي  0.859لتـأثير حيـث بلـغ قيمـة معامـل ا يردنـإعادة الخام علـى سـلامة القطـاع الماـرفي الأ

%  0.859يـودي إلـى  سـعر إعـادة الخاـم% مـن التغيـر فـي 1أنه مع ثبات العوامـل الأخـرى فـإن 
التـي  الفرعياة الولاى رفاض فرضاية، وبالتـالي يـتم يردنـسـلامة القطـاع الماـرفي الأ من التغير فـي
ة الخاـم علـى لسـعر إعـاد( α≤  0.05) عند مستوى ة ذو دلاله إحاائيلا يوجد أثر  هتنص على أن

 القائلــة بوجــود أثــر ذو دلالــة إحاــائية وقبااول الفرضااية البديلااة،  يردنــسـلامة القطــاع الماــرفي الأ
 .يردنلسعر إعادة الخام على سلامة القطاع المارفي الأ( α≤  0.05) عند مستوى 

ـــاري علـــى ســـلامة القطـــاع الماـــرفي معنـــوي و  ســـلبي وجـــود تـــأثير  لنســـبة الاحتيـــاطي الإجب
% مــن 1، أي أنــه مــع ثبــات العوامــل الأخــرى فــإن  -1.23يــث بلــغ قيمــة معامــل التــأثير ح يردنــالأ

ســــلامة القطــــاع  % مــــن التغيــــر فــــي  -1.23يــــودي إلــــى  نســــبة الاحتيــــاطي الإجبــــاريالتغيــــر فــــي 
ذو لا يوجـد أثـر  هالتـي تـنص علـى أنـ الفرعيـة الثانيـةرفض فرضاية ، وبالتالي يتم يردنالمارفي الأ
لنسبة الاحتياطي الإجباري على سلامة القطاع الماـرفي ( α≤  0.05) د مستوى عنة دلاله إحاائي
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( α≤0.05) عنـد مسـتوى  القائلـة بوجـود أثـر ذو دلالـة إحاـائية وقبول الفرضية البديلاة،  يردنـالأ
 .يردنلنسبة الاحتياطي الإجباري على سلامة القطاع المارفي الأ

سلامة القطاع  % من التغيرات في63عدل إن كما يتبين من خلال قيمة معامل التحديد الم

كل من سعر إعادة الخام ونسبة الاحتياطي الإجباري ، وبالتالي يتم تعود إلى  يردنالمارفي الأ

الفرضية الرئيسية التي تنص على انه لا يوجد أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة رفض 

(. 05 ≥ 𝑎ي، وقبول الفرضية ردنة القطاع المارفي الأالسياسة النقدية الكمية على سلام دوات( لأ

.أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة )البديلة بوجود  05 ≥ 𝑎السياسة النقدية الكمية  دوات( لأ

 ي .ردنعلى سلامة القطاع المارفي الأ

( ومعنويتهـا إن النمـوذج اـالح لقيـاس العلاقـة السـببية 9.42) Fكما يتبين من خلال قيمـة   

 .يرات المستقلة والمتغير التابع بين المتغ

 ( نتائج الانحدار المتعدد7) جدول

Dependent Variable: CEQ   

Method: Least Squares   

Date: 11/24/18   Time: 12:43   

Sample: 2003 2016   

Included observations: 14   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.239253 0.030100 7.948630 0.0000 

RR -1.230241 0.444014 -2.770730 0.0182 

DR 0.859792 0.202400 4.247979 0.0014 

R-squared 0.631409 F-statistic 9.421684 

Adjusted R-squared 0.564392 Prob(F-statistic) 0.004130 

 .EVIEWSإعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  :المصدر
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 لنتائج:ا

 :ما يلي وتبين من خلال النتائج

حيث ان قيمة المعنوية لكلا الاختبـارين اكبـر مـن  إن جميع المتغيرات غير مستقرة عند المستوى، -

% ، وبالتالي يتم قبول فرضية العدم التي تنص على وجود جذر الوحدة )عدم استقرار السلسلة 5

لكافة المتغيرات ومن ثم إعادة الاختبـار، وبعـد اخـذ  الزمنية( ، وبالتالي لابد من اخذ الفرق الأول

( ومـن خـلال قيمـة المعنويـة نبيـرو  سالفرق الأول تبين من خـلال الاختبـارين )ديكـي فـولر وفيليـب

% لكلا الاختبارين ، وبالتالي السلسـلة الزمنيـة لمتغيـرات الدراسـة أاـبحت 5والتي كانت اقل من 

 مستقرة.

حيث بلغ قيمة  يردندة الخام على سلامة القطاع المارفي الألسعر إعامعنوي  وجود تأثير -

سعر إعادة من التغير في  %1، أي أنه مع ثبات العوامل الأخرى فإن 0.859معامل التأثير 

، وبالتالي يتم يردنسلامة القطاع المارفي الأ من التغير في % 0.859يودي إلى  الخام

) عند مستوى ة ذو دلاله إحاائيلا يوجد أثر  هالتي تنص على أن الفرعية الولى رفض فرضية

0.05  ≥α )وقبول الفرضية البديلة،  يردنلسعر إعادة الخام على سلامة القطاع المارفي الأ 

لسعر إعادة الخام على سلامة ( α≤  0.05) عند مستوى  القائلة بوجود أثر ذو دلالة إحاائية

 .يردنالقطاع المارفي الأ

 يردنلنسبة الاحتياطي الإجباري على سلامة القطاع المارفي الأوي معنو  سلبي وجود تأثير -

من التغير في  %1، أي أنه مع ثبات العوامل الأخرى فإن  -1.23حيث بلغ قيمة معامل التأثير 

سلامة القطاع المارفي  من التغير في %  -1.23يودي إلى  نسبة الاحتياطي الإجباري

ذو دلاله لا يوجد أثر  هالتي تنص على أن فرعية الثانيةالرفض فرضية ، وبالتالي يتم يردنالأ
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لنسبة الاحتياطي الإجباري على سلامة القطاع المارفي ( α≤  0.05) عند مستوى ة إحاائي

( α≤  0.05)عند مستوى  القائلة بوجود أثر ذو دلالة إحاائية وقبول الفرضية البديلة،  يردنالأ

 .يردنلقطاع المارفي الألنسبة الاحتياطي الإجباري على سلامة ا

سلامة القطاع  % من التغيرات في63كما يتبين من خلال قيمة معامل التحديد المعدل إن  -

كل من سعر إعادة الخام ونسبة الاحتياطي الإجباري ، وبالتالي تعود إلى  يردنالمارفي الأ

ة عند مستوى الفرضية الرئيسية التي تنص على انه لا يوجد أثر ذو دلالة إحاائييتم رفض 

.دلالة ) 05 ≥ 𝑎ي، وقبول ردنالسياسة النقدية الكمية على سلامة القطاع المارفي الأ دوات( لأ

.أثر ذو دلالة إحاائية عند مستوى دلالة )الفرضية البديلة بوجود  05 ≥ 𝑎السياسة  دوات( لأ

 ي.ردنالنقدية الكمية على سلامة القطاع المارفي الأ

 :تواي الدراسة بما يأتيعلى ما سيق من نتائج  بناءً  

 التوصيات: 

يواي الباحث بالاعتماد على سعر الخام المحدد من قبل البنك المركزي بسعره  -

لتلبية رغبات العملاء والتوسع في عمليات منح  الأخرىالمنخفض مقارنة بماادر التمويل 

 .القروض

البنك المركزي  المفروضة من قبل الإلزامييواي الباحث في ما يتعلق بنسبة الاحتياطي  -

الموجهة لاقراض المشروعات الاغيرة  الأرادةعلى الودائع لدى البنوك أن تعفى 

الموجهة لاقراض المشاريع الاغيرة والمتوسطة تخفض  الأرادةوالمتوسطة وبالتالي زيادة 

 .البنوك أداءعلى  إيجاباً بما يعود  الإلزاميمن نسبة الاحتياطي 
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 قائمة المراجع

 

 ع العربية:المراج -أولا 
(، استهداف التضخم ) دراسة لتجارب البلدان النامية في السياسة النقدية، 2012بندر، رجاء عزيز )

 ، قسم الاقتااد الكلي والسياسة النقدية.بحث صادر عن البنك المركزي العراقي

 يةردن، الاحااءات العامة ، جمعية البنوك الأيردنالبنك المركزي الأ
: دار ردن، اربد، الأاقتصاديات النقود والبنوك، السس والمبادئ(، 2003بني هاني، حسين )

 الكندي.

: دار اليازوري  ردن، الأالنقود والبنوك والمصارف المركزية(م، 2010الحلاق، محمد العجلوني )
 العلمية للنشر والتوزيع.

 للنشر والتوزيع. ، عمان : دار زهران النقود والمصارف والنظرية النقدية(م، 1999الشمري، ناظم )
علاقة البنوك الإسلامية بالبنك المركزي )المشكلات والعقبات (، 2002حطاب، كمال توفيق )

 ، كتاب الوقائع، جامعة الشارقة.وكيفية التغلب عليها(

حوكمة الشركات المفاهيم والمبادئ والتجارب وتطبيقات (، 2005حماد، طارق عبد العال )
 دار الجامعية.، مار: الالحوكمة في المصارف

(، عجز الموازنة المالية وظاهرة التزاحم مع اشارة إلى تجربة 2009الدليمي، عوض فاضل )
 .23(، 7، )مجلة الحقوقيالاقتااديات الاناعية والنامية. 

، طرابلس: أكاديمية الصيرفة المركزية والسياسة النقدية(، 1999السامرائي، يسرى مهدي )
 قتاادية.الدراسات العليا للبحوث الا

 .1993، عمان: دار زهران للتوزيع والنشر، النقود والمصارف(، 1993شامية، احمد زهير)

التحليل المالي في ترشيد السياسات الئتمانية  أدواتدور (، 2006شاهين، علي عبدالله )
 .وتشكيلات محفظة الئتمان المصارف، دراسة ميدانية على البنوك العاملة في فلسطين

، جامعة العلوم التطبيقية، عمان النقود والمصارف والنظرية النقدية(، 2007ظم محمد )الشمري، نا
 .ردنالأ

، الدار اقتصاديات النقود والمال، النظرية والمؤسسات النقدية(، 2003شهاب، مجدي محمود )
 الجامعية الجديدة للنشر.
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ية، حالة البنك الوطني دور البنوك التجارية في التنمية القتصاد(، 2006الاادق، سعيدات )
 ، وكالة الوادي.الجزائري

النقد التي يستخدمها البنك المركزي الكويتي في إرساء  أدواتأثر (، 2013الاباح، نواف جابر )
، كلية العلوم المالية والإدارية، جامعة السياسة النقدية لتشجيع البنوك على دعم الستثمار

 الشرق الأوسط.
كلية ، أهمية السياسة النقدية في الستقرار القتصادي في العراق(،2010افتخار محمد مناحي )

 ، جامعة العراق رةاوالإدالاقتااد 

 ، دار مجدلاوي للنشر.النقود والمصارف(، 1999عقيل، جاسم عبدالله )

مجلة المصارف . داء(، الرقابة الخارجية الشاملة كأداة لمتابعة وتقويم الأ2004علي، عبد المؤمن )
 ، اتحاد الماارف العربية، نيسان.ةالعربي

، بيروت: أساسيات القتصاد النقدي والمصرفي(، 2003عوض الله، زينب، أسامة، محمد الفوالي )
 منشورات الحلبي الحقوقية.

(، 1، )طالمصارف التجارية أداءأثر السياسات القتصادية في (، 2009فهد، نار حمود )
 عمان: دار افاء للنشر والتوزيع.

، بيروت: دار النهضة النقود والبنوك والعلاقات القتصادية الدولية(، 2004ة، ابحي )قريا
 العربية.

أثر السياسة النقدية على حجم الئتمان المصرفي لدى البنوك (، 2008قويدر، مي علي )
ية، ردن، رسالة ماجستير غير منشورة، الجامعة الأردنالتجارية الكبيرة والصغيرة في ال 

 .ردنعمان، الأ

ية ردندور الحاكمية المؤسسية في تحسين ممارسات المصارف ال (، 2008كلبونة، احمد يوسف )
، أطروحة دكتوراه 2007ي في عام ردنوفقا لدليل الحاكمية الصادر عن البنك المركزي ال 

 .ردنغير منشورة، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمارفية، الأ

، رسالة ماجستير، جامعة حوكمة البنوك في استقرار السوق المالي دور(، 2009نااري، وهيبة )
 باجي مختار عنابة، الجزائر.

 ، بيروت: الدار الجامعية.اقتصاديات النقود والبنوك(، 2001نعمة الله، احمد رمضان )

، اتحاد الماارف العلاقة بين الرقابة والتدقيق الداخلي والخارجي(، 2006هندي، عدنان )
 بيروت.العربية، 
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